T.C.
OSMANIYE KORKUT ATA UNIVERSITESI
LiSANSUSTU EGIiTiM ENSTITUSU
IKTISAT ANA BILIM DALI

TURKIYE’DE BUTCE DENGESiI KAYNAKLI
ENFLASYONUN AMPIRIK ETKILERI

YUKSEK LiSANS TEZi

Saliha Ecem Nur KEYF

MAYIS /2025




T.C.
OSMANIYE KORKUT ATA UNIVERSITESI
LISANSUSTU EGIiTiM ENSTITUSU

IKTIiSAT ANA BIiLiM DALI

TURKIYE’DE BUTCE DENGESI KAYNAKLI ENFLASYONUN AMPIiRIiK
ETKILERI

YUKSEK LiSANS TEZi

Saliha Ecem Nur KEYF

Damgman: Dr. Ogr. Uyesi. Alperen Agca

Jiiri Uyesi: Dr. Ogr. Uyesi Emine AYRANCI BAGRIACIK

Jiiri Uyesi: Dr. Ogr. Uyesi Sevi DOKUZOGLU

MAYS /2025



Osmaniye Korkut Ata Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii Miidiirliigiine

Tiirkiye’de Biitce Dengesi Kaynakli Enflasyonun Ampirik Etkileri baslikli ¢aligma,
jlirimiz tarafindan Iktisat Ana Bilim Dalinda YUKSEK LISANS TEZI olarak kabul

edilmistir.

Baskan: Dr. Ogr. Uyesi Alperen AGCA

( Damisman)

Uye: Dr. Ogr. Emine AYRANCI BAGRIACIK

Uye: Dr. Ogr. Uyesi Sevi DOKUZOGLU

Yukaridaki imzalarin, ad1 gegen 6gretim elemanlarina ait olduklarini1 onaylarim

Prof. Dr. Hasan Demir

Enstiti Mudira

NOT: Bu tezde kullanilan ve bagka kaynaktan yapilan bildirislerin, ¢izelge,
sekil ve fotograflarin kaynak gdsterilmeden kullanimi, 5846 sayil1 Fikir ve

Sanat Eserleri Kanunu’ndaki hiikiimlere tabidir.



OZET

TURKIYE’DE BUTCE DENGESI KAYNAKLI ENFLASYONUN AMPIRIK
ETKILERI

SALIHA ECEM NUR KEYF

Yiiksek Lisans, [ktisat Ana Bilim Dali
Damsman: Dr. Ogr. Uyesi Alperen AGCA
MAYIS 2025, 98 sayfa

Bu calisma, 2006:1-2023:11 donemine ait Tiirkiye verileri {lizerinden biitce
aciklariin enflasyon {lizerindeki asimetrik etkilerini incelemeyi amaglamaktadir.
Literatiirde genellikle dogrusal olarak ele alinan bu iliski, ¢calismada Asimetrik ARDL
(NARDL) modeli ile degerlendirilerek yon ve siddet agisindan farkli etkiler analiz
edilmistir. Kamu harcamalar1 ve vergi gelirleri ile temsil edilen biitce dengesinin
enflasyon iizerindeki etkisi, geleneksel birim kok testleri (ADF) ile birlikte KSS (2003)
ve Hepsag (2021) dogrusal olmayan testleri araciligiyla veri yapisi dikkate alinarak
degerlendirilmistir. Terasvirta (1994) dogrusallik testi sonuglari, verilerin LSTAR siireci
izledigini gostermistir. Granger nedensellik analizleri, kamu harcamalar1 ve vergilerden
enflasyona dogru anlamli bir nedensellik oldugunu ortaya koyarken, enflasyon ile
ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir es-biitiinlesme iliskisi bulunmustur.
Ampirik bulgular, biit¢e agiklarinin artisinin enflasyonu anlamli sekilde artirdigini; ancak
aciklarin azalmasimin ayni diizeyde enflasyonu disiirmedigini gostermektedir. Bu
asimetrik iligki, biitce agiklariin finansman yontemlerinin enflasyonist etkiler {izerinde
belirleyici oldugunu ortaya koymustur. Merkez bankasi kaynakli finansmanin
enflasyonist baskilart artirdigi, bor¢lanma yoluyla finansmanin ise faiz kanali iizerinden
ekonomik biiylimeyi etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Elde edilen sonuglar, maliye
politikalarinin tasariminda sadece aciklarin diizeyi degil, aym1 zamanda finansman
yontemlerinin yonlendirici roliiniin dikkate alinmasi gerektigini ortaya koyarak politika

yapicilar i¢in 6nemli Oneriler sunmaktadir.
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ABSTRACT

EMPIRICAL EFFECTS OF BUDGET BALANCE DRIVEN INFLATION IN
TURKEY

SALIHA ECEM NUR KEYF

Master's Degree, Department of Economics
Advisor: Dr. Lecturer Alperen AGCA
MAY 2025, 98 pages

This study aims to examine the asymmetric effects of budget deficits on inflation
over the period 2006:1-2023:11 in Turkey. This relationship, which is generally
considered linear in the literature, was evaluated with the Asymmetric ARDL (NARDL)
model in the study and different effects were analyzed in terms of direction and intensity.
The effect of the budget balance represented by public expenditures and tax revenues on
inflation was evaluated by taking into account the data structure through the KSS (2003)
and Hepsag (2021) nonlinear tests together with traditional unit root tests (ADF).
Terasvirta (1994) linearity test results showed that the data followed the LSTAR process.
Granger causality analyses revealed that there is a significant causality from public
expenditures and taxes to inflation, while a long-term cointegration relationship was
found between inflation and economic growth. Empirical findings show that increasing
budget deficits significantly increases inflation; however, decreasing deficits does not
reduce inflation at the same level. This asymmetric relationship has revealed that the
financing methods of budget deficits are determinant on inflationary effects. It has been
concluded that financing from the central bank increases inflationary pressures, while
financing through debt affects economic growth through the interest channel. The results
obtained provide important suggestions for policy makers by revealing that not only the
level of deficits but also the guiding role of financing methods should be taken into

account in the design of fiscal policies.
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BOLUM I

GIRIS

Gelismekte olan tilkelerde kamu harcamalarinin artig hizinin vergi gelirleri artis
hizindan fazla olmasi, biit¢e aciklarinin artmasina sebebiyet vermektedir (Altintas,
Cetintag, Taban, 2008: s.186). Bu durum, kamu maliyesi ilizerindeki yiikii artirarak
ekonomik istikrarsizliklara yol agabilmekte ve hiikiimetleri farkli finansman
yontemlerine yoOnlendirmektedir. Bu baglamda, biitge aciklarin finansmani igin
uygulanan politikalarin ekonomik sonuglar1 dikkatle incelenmeli ve enflasyon ile olan
iligkisi iy1 analiz edilmelidir.

Enflasyon, mal ve hizmetlerin belirli bir donemdeki fiyat seviyelerinin o6nceki
doneme gore siirekli ve istikrarl bir sekilde artis gdstermesi olarak ifade edilmektedir.
Biitce agiklarinin enflasyon iizerindeki etkisi, uygulanacak finansman yontemi ile
dogrudan iligkilidir. Biitce a¢181 ve enflasyon gibi makroekonomik degiskenler arasindaki
iligkiyi inceleyen ampirik ¢alismalar, degiskenlerin baz alindig1 donemlere ve {ilkelere
gore farklilik gostermektedir (Dogru, Sentiirk, 2013: 5.90). Bu nedenle, biitce aciginin
neden oldugu enflasyonist baskinin {ilkelere ve donemlere gore degisen etkileri g6z
oniinde bulundurularak politika yapicilar i¢in en uygun stratejinin belirlenmesi

gerekmektedir.

Biitge agiklarimi kapatmak icin hiikiimetler farkli finansman ydntemlerine
basvurmaktadir. Bu yontemler arasinda vergilerin artirilmasi, yurti¢i bor¢lanma, yurtdisi
bor¢lanma ve para basma gibi se¢enekler bulunmaktadir. Her bir yontemin ekonomik
etkileri farkli olmakla birlikte, biitge agiginin kapatilma sekli, makroekonomik dengeler
acisindan kritik bir 6neme sahiptir. Para basilarak kapatilmaya calisilan biitce acigi
enflasyona sebep olurken, i¢ bor¢lanma faizlerin yiikselmesine ve dolayisiyla kredi
daralmasina neden olmaktadir. Diger yandan, faizlerin sabit tutulmasi durumunda olusan
dislama etkisi (crowding out) 6zel sektor yatirimlarini ve tiiketimi azaltabilmektedir.
Bunun yani sira, dis borg ile karsilanan biitce agiklari ise cari islemler agigina, 6demeler
dengesi krizine ve reel doviz kuru degerlenmesine neden olarak ekonominin kirilganligini

artirmaktadir. (Dogru, Sentiirk, 2013: s.90). Bu nedenle, biitce acig1 finansman



stratejileri, ekonomik biliylime ve fiyat istikrar1 iizerindeki olast etkileri gdz Oniinde

bulundurularak dikkatle belirlenmelidir.

Biit¢e agiklarimi belirli bir seviyede tutmak, hiikiimetlerin oncelikli ekonomik
hedefleri arasinda yer almaktadir (Ipek, Akar, 2006: s.168). Ciinkii biitce a¢131, yalnizca
kamu maliyesi iizerindeki yikii artirmakla kalmamakta, ayn1 zamanda ekonomik
istikrarsizliklara da yol agabilmektedir. Enflasyon, biit¢e agiklarinin makroeckonomik
sonuglar1 arasinda gozlemlenen ilk etkilerden biri olup, bu iki degisken arasindaki iliski
ekonomik tartigmalarin temel konularindan biri olarak degerlendirilmektedir (Maras,
Dumrul, 2019: 5.315). Bu ¢ergevede, biitce agig1 ve enflasyon arasindaki iligskinin yonii
ve siddeti lizerine yapilan ampirik ¢alismalarin sonuglari, politika yapicilar agisindan yol

gosterici olmaktadir.

Literatiir incelendiginde, biit¢e acig1 ve enflasyon arasindaki iligkinin test edildigi
bir¢cok ampirik ¢alismanin farkli sonuglar ortaya koydugu goriilmektedir. Bazi ¢alismalar,
biit¢e ac1ginin enflasyona neden oldugunu 6ne siirerken, bazilar1 iki degisken arasinda bir
iliski olmadigin1 iddia etmekte, bazilari ise ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin varligini
ortaya koymaktadir. Yapilan ampirik ¢aligmalar sonucunda, genellikle nedenselligin
biit¢e acigindan enflasyona dogru oldugu kabul edilse de, bu bulgular tiim ekonomiler
icin gegerli olmayabilmektedir. biitce aciklarinin enflasyon iizerindeki etkisini
dogrulayan calismalarin varligi da dikkate alinmalidir. Hamburger ve Zwick (1981),
Rahman vd. (1996), Cottarelli vd. (1998), Fischer vd. (2002), Vuyyuri ve Seshalah
(2004), Solomon ve De Wet (2004), Catao ve Terrones (2005), Oladipo ve Akinbobola
(2011) ve Lin ve Chu (2013) gibi arastirmalar, biit¢ce acgiklarinin enflasyonu artirdigini
ortaya koymaktadir. Ote yandan, biitce acig1 ve enflasyon arasinda herhangi bir iliskinin
olmadigini 6ne siiren ¢alismalar da bulunmaktadir. Bu ¢alismalara Heller (1980: s.712-
748), Ashra vd. (2004: 5.289-299), Altintas vd. (2008: s.185-208), Kara (2011: 5.80-94),
Barnhart ve Darrat (1988: s.231-242), Abizadeh ve Yousefi (1998: 5.1307-1316) ve
Karras (1994: s.190-210) 6rnek gosterilebilir. Bu farkli sonuglar, biitge agig1 ve enflasyon
arasindaki iligkinin iilkelerin ekonomik yapisi ve politika tercihlerine gore

degisebilecegini gdstermektedir.

Bunun yani sira, enflasyon ve biitge agig1 arasinda iki yonlii bir nedensellik
iliskisinin bulundugunu savunan calismalar da mevcuttur. Aghevli ve Khan (1978),

Ahking ve Miller (1985) ve Hondroyiannis ve Papapetrou (1997) tarafindan yapilan



arastirmalar, enflasyonun da biitce agiklarini etkileyebilecegini 6ne stirmektedir (Dogru,
Sentiirk, 2013: 5.90-91). Bu bulgular, enflasyon ile biitge agig1 arasindaki iliskinin tek
yonlii olmaktan ¢ok, ekonomik dongiilerle birlikte dinamik bir yapiya sahip oldugunu

gostermektedir.

Bu calisma, biitce acig1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi ve 2006:1-2023:11
donemi igerisinde Tiirkiye lizerindeki asimetrik etkilerini ARDL metodu ile tahmin
etmeyi amaglamaktadir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de biit¢e agiklarinin enflasyon lizerindeki

etkisi incelenecek ve politika yapicilar i¢in ¢ikarimlarda bulunulacaktir.
1.1. Cahsmanin Amaci ve Onemi

Tiirkiye'de biitce agigmin enflasyon iizerindeki asimetrik etkisi, ekonomi
politikalarinin etkinligini ve makroekonomik istikrari dogrudan etkilemektedir. Biitge
aciklari, kamu harcamalarinin gelirlerden fazla olmasi durumunda ortaya ¢ikmakta ve bu
durum, para arzinin artmasina ve dolayistyla enflasyonist baskilarin olugsmasina neden
olmaktadir. Bu etkinin ekonominin farkli sektorleri ve gelir gruplart {izerinde esit
olmayan, yani asimetrik bir dagilim gosterdigi gozlemlenmektedir. Ozellikle diisiik gelirli
kesimler, enflasyonist baskilardan daha fazla etkilenmekte ve bu durum gelir dagiliminda

adaletsizliklere yol agmaktadir. (Uysal vd., 2018).

Ekonomik literatiirde, biitce aciklarinin enflasyon iizerindeki etkisi siklikla
tartisilmakta ve bu iliskinin yonii ile siddeti, uygulanan maliye politikalarinin niteligine
bagli olarak degiskenlik gostermektedir. Ornegin, kamu harcamalarmimn iiretken
yatirimlara yonlendirilmesi durumunda, uzun vadede ekonomik biiylimeyi destekleyici
etkiler gézlemlenebilirken, tiiketim harcamalaria agirlik verilmesi halinde enflasyonist
baskilar artabilmektedir. Bu baglamda, Tiirkiye'de uygulanan maliye politikalarinin
yapist ve biitge acgiklarinin finansman yontemi, enflasyon iizerindeki asimetrik etkilerin

anlasilmasinda kritik 6neme sahiptir (Vergil, 2004).

Biit¢e agiklarinin finansmaninda bagvurulan yontemler de enflasyonist etkilerin
asimetrik dagilimini belirleyici olmaktadir. Merkez Bankas1 kaynakli para basimi yoluyla
finansman, para arzini artirarak enflasyonu tetiklemekte ve bu durum, sabit gelirli
bireylerin satin alma giiclinii olumsuz etkilemektedir. Diger yandan, bor¢lanma yoluyla
finansman, faiz oranlarini yiikselterek yatirim harcamalarini kisitlayabilir ve bu da
ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkileyebilir. Dolayisiyla, biitce agiklarmin

finansman yontemleri, enflasyonun sektdrel ve gelir gruplar iizerindeki etkilerini



farklilastirmaktadir. Tiirkiye'de biit¢e agiklarinin enflasyon tizerindeki asimetrik etkileri,
maliye politikalarinin tasarimi ve uygulanmasi siirecinde dikkate alinmasi gereken
onemli bir faktordiir. Bu etkilerin dogru analiz edilmesi ve politika yapicilarin bu
dogrultuda onlemler almasi, ekonomik istikrarin saglanmasi ve gelir dagilimindaki

adaletsizliklerin azaltilmasi agisindan biiylik 6nem tagimaktadir (Kus vd., 2022).

Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirkiye ekonomisinde 2006:1-2023:11 dénemi
arasinda biit¢e agig1 ile enflasyon arasindaki iliskinin asimetrik yapisini ortaya koymak
ve bu iligkinin yonii ile siddetini ARDL (Autoregressive Distributed Lag) modeli
araciligiyla ampirik olarak analiz etmektir. Literatiirde genel kabul goren yaklasima gore,
bilitce agiklar1 ile enflasyon arasinda pozitif ve dogrusal bir iliski bulundugu
varsayllmaktadir. Bu varsayim, ozellikle mali yapisi1 kirillgan ve parasal soklara acgik
gelismekte olan iilkelerdeki ekonomik gerceklikleri tam olarak yansitmamaktadir.
Tiirkiye 6rneginde, biitge agiklarindaki artis ve azalislarin enflasyon iizerinde her zaman
ayn1 yonde ve ayn1 diizeyde etkiler yaratmadig1 gozlemlenmektedir. Bu durum, ekonomik
degiskenler arasindaki iliskinin dogrusal olmaktan ziyade asimetrik bir yapiya sahip

oldugunu diistindiirmektedir.

Bu baglamda calismada, kamu agiklarinin arttigi donemlerdeki enflasyonist
baskilarin diizeyi ile kamu biit¢esinin fazla verdigi donemlerdeki dezenflasyonist etkiler
arasinda bir fark olup olmadigi incelenmektedir. Bu analiz, hem politika yapicilar
acisindan maliye politikalarinin zamanlamasi ve kapsami konusunda daha bilingli
kararlar alinmasina olanak tanimakta hem de literatiirde nadiren incelenen asimetrik
dinamikleri dikkate alarak 6zgiin bir katki sunmaktadir. Ozellikle kamu harcamalarmin
artirilmasi ya da vergisel genislemeler yoluyla ekonomik biliylimenin tesvik edilmesi gibi
uygulamalarin enflasyon TUzerindeki farklt etkilerini ortaya koymak, maliye

politikalarinin etkinligini degerlendirmek agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

Bu calismanin 6nemi, Tiirkiye’de biit¢e acig1 ve enflasyon iligkisine yonelik
geleneksel yaklasimin Otesine gecerek, asimetrik etkileri kapsamli bigimde analiz
etmesinde yatmaktadir. Elde edilecek bulgular, Tiirkiye ekonomisinde makroekonomik
istikrarin saglanmasi ve siirdiiriilebilir mali disiplinin olusturulmas: agisindan politika
yapicilara yol gosterici nitelikte dneriler sunmay1 hedeflemektedir. Calismanin sundugu
ampirik kanitlar, kamu maliyesi literatiiriine yeni bir bakis a¢is1 kazandirma potansiyeline

de sahiptir.



BOLUM II

BUTCE VE ENFLASYON

2.1. Biit¢ce ve Enflasyon Kavram

Biitce ve enflasyon kavramlari, makroekonomik istikrarin temel bilesenleri
arasinda yer almakta ve ekonomik politikalarin yonlendirilmesinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Biitge, bir devletin gelir ve giderlerini planladigi mali bir belge olup, kamu
harcamalar1 ve vergi gelirleri arasindaki dengeyi saglamak amaciyla olusturulmaktadir.
Enflasyon ise, genel fiyat seviyesindeki siirekli ve hissedilir artis1 ifade etmekte olup,
ozellikle biitce aciklart ile dogrudan iliskili bir ekonomik degisken olarak
degerlendirilmektedir (Atgiir, 2021).

Tiirkiye’de biitge ve enflasyon arasindaki iliski uzun yillardir ekonomik
analizlerin temel konularindan biri olmaktadir. Biitce acgiklari, devletin harcamalarinin
gelirlerinden fazla oldugu durumlarda ortaya ¢ikmakta ve bu agiklarin kapatilmasi i¢in
basvurulan finansman yontemleri enflasyonist baskilari artirmaktadir. Ozellikle kamu
aciklarinin i¢ bor¢lanma ya da para arzinin genisletilmesi yoluyla finanse edilmesi,
enflasyonu tetikleyen faktorler arasinda gosterilmektedir (Oktayer, 2010). Tiirkiye’de
1980'lerden itibaren biitce aciklarinin enflasyona etkisini inceleyen gesitli caligmalar, bu

iliskinin donemsel farkliliklar gosterdigini ortaya koymaktadir.

Ekonomik literatiirde biitge agiklar1 ve enflasyon arasindaki iligkinin
aciklanmasinda iki temel yaklasim bulunmaktadir. Ilki, monetarist yaklasim olup biitce
aciklarinin para arzinin artmasina ve dolayisiyla enflasyonist baskilara yol ac¢tigin1 6ne
siirmektedir. Ikincisi ise Keynesyen gériis olup, biit¢e agiklarinin talep yonlii genislemeye
neden olarak fiyat seviyesinin yilikselmesine katki sagladigini ileri siirmektedir.
Tiirkiye’de yapilan ampirik ¢alismalar, her iki goriisiin de donemsel olarak etkili
olabilecegini gostermektedir. Ornegin, 1990’l1 yillarda kamu agiklarmin dogrudan
enflasyona neden oldugu goézlemlenirken, 2000 sonrasi dénemde mali disiplinin
artirilmasi enflasyon iizerindeki biitge kaynakli baskilar1 azaltmistir (Abdioglu ve Terzi,
2009).



Biitce agiklarmin enflasyon iizerindeki etkisi, finansman yontemlerine bagli
olarak degisiklik gostermektedir. Tiirkiye’de 6zellikle i¢ bor¢glanma ve merkez bankasi
kaynakl1 para basma politikalari, enflasyon iizerinde dogrudan bir etki yaratmaktadir.
Yapilan arastirmalarda, Tiirkiye’de biit¢e agiklarinin enflasyon iizerindeki etkisinin daha
cok kisa vadeli oldugu, uzun vadede mali disiplin saglanmadig1 takdirde bu etkinin kalici
hale gelebilecegi vurgulanmaktadir (Kesbi¢ ve Baldemir, 2005). 1980 sonrasi uygulanan
kemer sikma politikalar1 ve 2000°’1i yillarda uygulanan mali reformlar, biit¢ce agiklarinin
enflasyon lizerindeki etkisini sinirlandirmistir. Son yillarda artan kamu harcamalar1 ve

biitce agiklar1 enflasyonist baskilari tekrar giindeme getirmistir.

Tiirkiye’de 2001 ekonomik krizinden sonra uygulanan Giiglii Ekonomiye Gegis
Programu ile birlikte biit¢e disiplinine yonelik 6nemli adimlar atilmis ve biit¢e agiklarinin
kontrol altina alinmasi saglanmistir. 2020 sonrast donemde pandemi nedeniyle artan
kamu harcamalar1 ve genisleyici mali politikalar, biitge acgiklarini tekrar artirarak
enflasyon tizerindeki baskiy1 artirmistir (Karadeniz, 2022). Tiirkiye'de enflasyon ile biitce
acig1 arasindaki iligkinin dinamik bir yapiya sahip oldugu ve ekonomik politika
tercihlerine bagli olarak degiskenlik gosterdigi yapilan c¢alismalarda ortaya
konulmaktadir. Ekonomideki en dnemli gdstergelerden biri de biitgedir. Ozellikle devlet
gelirleri ve giderlerinin temelini olusturan vergi ve hiikiimet harcamalar1 bu baglamda iyi

ifade edilmelidir.

2.2, Biitce Acig Tiirleri

Biit¢e agiklarinin gesitli tiirleri ekonomik politikalarin farkli boyutlarini anlamada
kritik dneme sahiptir. Geleneksel biitge acig1, yalnizca merkezi yonetimin harcama ve
gelir farklarini yansitmaktadir (Giinay, 2006). Konsolide biit¢e acig1 ise kamu kurumlari
arasindaki transferleri ve diger birimlerin harcamalarini da kapsamaktadir. Bu tiir, toplam

ekonomik agiklarin daha genis bir resmini sunmaktadir (Kokcii, 2011).

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KIT) aciklar1 ise spesifik olarak bu kurumlarin
faaliyetlerinden kaynaklanan finansal bosluklari ifade etmektedir. KIT agiklarmin farkli
boyutlar1 bulunmaktadir. Ornegin, birincil agik, faiz dis1 gider ve gelir arasindaki farklari;
islemsel acik, enflasyona gore diizenlenmis bor¢lanma maliyetlerini; yar1 mali agik,
genellikle kayit dis1 ekonomik faaliyetlerden kaynaklanan maliyetleri kapsamaktadir

(Direkei, 2006). Nakit agig1 ve tahakkuk acigi arasinda ayrim yapilmaktadir. Nakit



aciklari, fiilen yapilmis 6demelere dayali iken, tahakkuk ag¢igi belirli bir donemde
tahakkuk etmis ama heniiz ger¢eklesmemis gelir ve giderleri igermektedir. Nominal ve
reel aciklar ise fiyat degisimlerini hesaba katarak, enflasyonun etkilerini analiz etmede

kullanilmaktadir (Geng, 2015).

Cari agik ve sermaye agig1 arasinda da bir baglanti bulunmaktadir. Cari agik,
iilkenin dis ticaret ve hizmet dengesini ifade ederken; sermaye agig1, yatirim finansmant
ile ilgilidir. Bu iki ac¢ik genellikle ikiz agiklar olarak adlandirilmakta ve birbiriyle iligkili
olarak degerlendirilmektedir (Arslan Tiimer, 2020). Yurtici ve yurtdis: agiklar ise cografi
bazda analiz edilen mali dengesizlikleri temsil etmektedir.

Yapisal ve donemsel aciklar arasindaki fark, ekonomik dalgalanmalara dayanir.
Yapisal aciklar, ekonomik c¢evrimlerden bagimsiz olarak kamu politikalarinin
stirdiiriilebilirligini sorgularken; donemsel aciklar, genellikle ekonomik durgunluk veya

genisleme donemleriyle iligkilidir (Cihantimur, 2024).
2.2.1. Geleneksel Acik

Geleneksel biitce ag1g1, kamu maliyesi literatiirlinde genellikle bir hiikiimetin
gelirleri ile giderleri arasindaki farkin dl¢iilmesi igin kullanilan temel bir kavramdir. Bu
acik, kamu bor¢lanmas:t gerekliligi dogurarak ekonomideki kaynak dagilimin
etkileyebilmektedir (Demir ve Sever, 2007). Tiirkiye'deki uygulamalar, bu agigin
stirdiiriilebilir mali politikalar olugturma siirecinde kritik bir gosterge oldugunu ortaya

koymaktadir (Direkgi, 2006).

Geleneksel biitce acig1, sadece merkezi yonetimin gelir ve giderlerini kapsadigi
i¢in diger kamu kurumlarinin finansal performansini thmal etmektedir. Bu durum, biitce
acigimin genel ekonomik etkilerini degerlendirirken eksikliklere yol acabilmektedir
(Kokeii, 2011). Geleneksel agigin cari iglemler dengesi tizerinde dogrudan bir etkisi

oldugu, ikiz acik hipotezi ¢ercevesinde tartisiimaktadir (Arslan Tiimer, 2020).

Bu baglamda, ikiz acik hipotezi, biitce ag1g1 ile cari agik arasindaki pozitif iliskiyi
vurgulamaktadir. Geleneksel Keynesyen yaklasima gore, biitge acgiklarinin genislemesi,
toplam talebi artirarak ithalat talebini ylikseltebilmekte ve cari agig1 biiyiitebilmektedir
(Kiigtiksucu, 2012). Ricardocu denklik hipotezi, bu iliskinin tam aksini 6ne siirerek farkli

bir perspektif sunmaktadir.



Geleneksel biitce aciklari, politika yapicilar i¢in 6nemli bir karar verme araci
olarak degerlendirilmektedir. Kamu harcamalarinin etkinligi ve gelir toplama
yontemlerinin verimliligi, bu agigin blyiikliigiinii dogrudan etkileyen faktorler
arasindadir (Geng, 2015). Tiirkiye'nin maliye politikalarinda, 6zellikle kriz donemlerinde,

bu agiklarin kontrol altina alinmasinin 6nemi sik¢a vurgulanmistir (Oktayer, 2010).
2.2.2. Konsolide Biit¢e Acig1

Konsolide biit¢e ac¢i1g1, bir devletin toplam mali durumunu yansitan ve ¢esitli kamu
kuruluslariin biit¢elerini bir araya getiren bir biitce tiiriidlir. Bu agik, kamu gelirleri ile
giderleri arasindaki farki ifade eder ve kamu maliyesinin siirdiiriilebilirligi agisindan
onemli bir gostergedir (Celikoz ve Yukaci, 2016). Tiirkiye’de konsolide biit¢e agigi,
ozellikle 1980 sonrast donemde artan kamu bor¢lanmasi ve finansman ihtiyaglar

baglaminda dikkat ¢ekici bir konu haline gelmistir (Agcakaya, 2003).

Bu tiir biitce agiklari, genellikle ekonomik istikrar politikalarinin odak noktasidir.
Ornegin, Tiirkiye'de gegmiste uygulanan istikrar programlarinin temel hedeflerinden biri,
konsolide biitce acigin1 kontrol altina almak olmustur. Ag¢igin biyiikligi, kamu
bor¢lanma gerekliligini artirmakta ve bu durum faiz oranlar iizerinde baski olusturarak
makroekonomik dengesizliklere yol agmaktadir (Baltaci, 2006). Konsolide biitce agiginin
i¢ borglanma faiz oranlar1 iizerindeki etkisi, ekonomik analizlerde siklikla ele

alinmaktadir (Peker ve Acar, 2010).

Tiirkiye'de konsolide biitce agiklari ile i¢ ve dis bor¢lanma arasindakai iligki dikkat
cekmektedir. Bu acik, genellikle kamu harcamalarimin artist ve gelir toplama
politikalarinin yetersizligi nedeniyle biiytimektedir (Altun, 2017). Ayni zamanda,
konsolide biit¢e agiklarinin cari islemler dengesi tizerindeki etkisi de incelenmis, bu
baglamda “ikiz agiklar hipotezi” literatiirde dnemli bir yer edinmistir (lyidogan ve Erkam,

2013).

Konsolide biitge agigimin siirdiiriilebilirligi, kamu finansmani agisindan kritik
oneme sahiptir. Tiirkiye'deki mevcut durum, kamu gelirlerinin giderlere oranla diisiik
kalmasindan kaynaklanan bir dengesizlik gostermektedir. Bu dengesizligin ¢oziilmesi,
kamu maliyesinin uzun vadeli istikrarin1 saglamak igin sarttir (Onur, 2002). A¢igin
makroekonomik degiskenler iizerindeki etkilerinin daha detayli analiz edilmesi, etkin

kamu politikalarinin gelistirilmesine katki saglayacaktir (Ceyhan ve Yildiz, 2017).



2.2.3.KIT Agg

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KIT), devletin ekonomik faaliyetlere dogrudan
katilimin1 saglayan ve kamu hizmeti sunma amaci giiden kuruluslar olarak faaliyet
gdstermektedir. Tiirkiye’de KiT’lerin finansal yapisi, 6zellikle 1980 sonrasi ekonomik
doniisiim siireglerinde énemli degisimler gecirmistir. Bu siirecte, KiT lerin zararlar1 ve
finansman agciklar1 biit¢ce iizerindeki yiikii artirmis ve ekonomik siirdiiriilebilirlik

acisindan tartismalara yol agmistir (Arslantiirk ve Yereli, 2022).

Tiirkiye’de Kamu Iktisadi Tesebbiisleri’nin (KIT) biitge iizerindeki etkisi, kamu
maliyesi yonetiminde uzun siiredir tartisma konusu olmaktadir. KiT’ler, devletin
ekonomik alandaki stratejik varligini slirdiirmesi adina 6nemli roller listlenmekte, enerji,
ulasim, sanayi ve tarim gibi temel sektorlerde faaliyet gostermektedir. Bu tesebbiislerin
mali yapilar1 zaman icerisinde siirdiiriilebilir olmaktan uzaklasmistir. Ozellikle diisiik
verimlilik, maliyetlerin etkin sekilde yonetilememesi, kotli yonetim uygulamalar1 ve
siyasi miidahaleler gibi nedenlerle bircok KIT siirekli zarar eden yapilar haline gelmistir

(Varolsun, 2006).

1980 sonras1 donemde uygulanan neoliberal politikalar ¢ercevesinde devletin
ekonomik alandaki agirh@ azaltilmak istenmis ve KiT’lerin &zellestirilmesi yoniinde
kapsamli reformlar gergeklestirilmistir. Bu siiregte, bazi KiT’lerin yapisal sorunlari
devam etmis, zarar eden isletmeler kamu biitcesi lizerinde yiik olusturmaya devam
etmistir. Biitge ag131 yalmzca KiT lerden kaynaklanmamakta; faiz dis1 harcamalar, sosyal
giivenlik agiklari, tesvikler ve kamu yatirimlari gibi ¢esitli kamu maliyesi kalemlerinin
toplam etkisiyle sekillenmektedir. KiT’ler bu agigin nedenlerinden biri olmakla birlikte,
tek basma belirleyici olmamaktadir. Bazi donemlerde KiT’lerin finansman agiklari,
merkezi yOnetim biitgesinden yapilan transferlerle karsilanmakta, bu durum kamu
bor¢lanma geregini artirmakta ve mali disiplin hedeflerini zorlastirmaktadir. Ozellestirme
uygulamalar1 ise, KIT lerden kaynaklanan bu mali yiikiin azaltilmas1 ve 6zel sektoriin
dinamizminin kamu ekonomisine entegre edilmesi amaciyla baslatilmistir. Ozellestirilen
baz1 kuruluslarin piyasa kosullarina uyum saglayamamasi ya da kamu hizmeti niteligi
tasiyan alanlarda Ozel sektoriin yeterli hizmet sunamamasi nedeniyle bu siireg

kamuoyunda da zaman zaman elestirilmektedir (Goktas, 2019).

Finansal aciklarin en biiyiik nedenlerinden biri, KiT lerin ekonomik ve finansal

verimliliklerini artiracak modernizasyon yatirimlarina yeterince yonlendirilmemesi
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olmaktadir. Tiirkiye’de KIiT’ler, zaman iginde artan borglanma ile faaliyetlerini
siirdiirmeye ¢alismis ve bu durum devletin finansal yiikiinii artirmistir. Ozellikle Caykur
gibi bazi biliyilkk kamu tesebbiislerinin finansal agiklari, Tiirkiye Varlik Fonu’na
devredilme siirecleri ile birlikte daha da dikkat ¢ekici hale gelmistir (Arslantiirk ve Yereli,
2022).

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri’nin (KiT) Tiirkiye Varlik Fonu’na (TVF) devri, kamu
varliklarinin yonetim anlayisinda koklii bir doniisiimii temsil etmektedir. Tiirkiye’de
2016 yilinda kurulan TVF, baslangicta kamuya ait stratejik sirketleri ve varliklar1 bir
araya getirerek ekonomik biiyiimeye katki saglamak amaciyla yapilandirilmistir. Bu
kapsamda, Tiirk Hava Yollari, BOTAS, TPAO, CAYKUR, Ziraat Bankas1 ve benzeri
bircok KIT, TVF catis1 altina alinmistir. Devralman bu kuruluslar araciligiyla hem
kamunun etkinligi artirilmak istenmekte hem de ekonomik kriz donemlerinde kaynak

cesitliligi saglanmasi amaglanmaktadir (Cetinkaya, 2017).

Bu devir siireci, kamu yonetimi, denetim mekanizmalar1 ve seffaflik agisindan
bazi tartigmalar1 beraberinde getirmistir. Zira TVF’ye devredilen sirketler, klasik kamu
biitgesi digina ¢ikarilmakta, Sayistay denetimi gibi geleneksel kamu hesap verebilirligi
ilkeleri disinda kalmaktadir. Bu durum, kamu kaynaklarinin nasil ve ne kadar verimli

kullanildiginin izlenebilirligini azaltmaktadir (Karacaova, 2017).

Ulusal varlik fonlarii temel amaci, gelecekteki nesiller i¢in kaynak biriktirmek
ve ekonomik istikrar1 saglamaktir. Ancak Tiirkiye drneginde bu fon, daha ¢ok kamu
varliklariin finansal yonetimi ve ekonomik kalkinmanin desteklenmesi amaciyla kisa ve
orta vadeli stratejilerle kullanilmaktadir. Fonun sermaye artirimi, altyapi yatirimlarinin
finansman1 ve kamu borcunun yonetimi gibi farkli islevleri de yerine getirdigi

goriilmektedir (Karasioglu & Goktiirk, 2017).

Yine de, KIT lerin TVE ye devri ile birlikte ortaya ¢ikan denetim disiligi, siyasi
miidahaleye acik yap1 ve seffaflik eksiklikleri, kamu yararinin gézetilmesi agisindan ciddi
riskler olusturmaktadir. Hukuki yonden bakildiginda ise bu tiir devir islemleri, “dolayli
Ozellestirme” seklinde yorumlanmakta ve parlamenter denetim siirecinden kaginma

yollar1 olarak elestirilmektedir (Aktas, 2017).
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KiT’lerin zararlar1 yalnizca finansal yapiya zarar vermemekte, ayn1 zamanda
rekabet ortamini da olumsuz etkilemektedir. Devlet destekli olmalar1 nedeniyle 6zel
sektorle esit rekabet kosullarina sahip olmayan bu kuruluslar, zaman zaman ekonomik
bliylimeyi yavaglatan unsurlar haline gelmektedir. Tiirkiye’deki kamu aciklari, genel
biitge ag1ginin dnemli bir parcasi olarak degerlendirilmekte olup, KiT’lerin zararlar1 bu

acigin biiyiimesine neden olmaktadir (Alkan ve Umit, 2015).
2.2.4. Birincil Acik

Birincil agik, faiz 6demeleri digindaki kamu harcamalarinin gelirleri asan kismini
ifade eden bir biite gostergesidir. Ozellikle Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KiT)
baglaminda, birincil acik, bu kurumlarin mali siirdiiriilebilirliklerini degerlendirmede
kritik bir rol oynamaktadir. Tiirkiye'de birincil agiklarin biiylimesi, kamu maliyesindeki

yapisal sorunlar1 ve harcama yonetimindeki eksiklikleri yansitmaktadir (Sakal, 2002).

Birincil agiklarin artmasi, biitce dengesinin bozulmasina ve borglanma ihtiyacinin
yiikselmesine neden olmaktadir. Bu durum, ekonomik istikrar iizerinde olumsuz etkiler
yaratmakta, faiz yliklinli artirarak mali politikalarin esnekligini sinirlamaktadir (Giinay,
2006). Tiirkiye’de KIT lerin yarattig: birincil acik, 6zellikle 1980 sonrasi dénemde, kamu

bor¢lanma gereginin dnemli bir bileseni olarak one ¢ikmistir (Bal ve Ozdemir, 2010).

KiT’lerin faaliyetlerinden kaynaklanan birincil agiklar, hem isletme verimliligi
hem de biitge yonetimi acisindan sorun teskil etmektedir. Bu agiklarin kapatilmasi
genellikle merkezi biitgceden saglanan transferlerle gerceklestirilmekte, bu da mali baskiy1
artirmaktadir. KIT agiklarmin ekonomik biiyiimeye ve istihdama katki saglamak yerine,

kaynaklarin verimsiz kullanimma yol agtig1 goriilmektedir (Umit, 2007).

Birincil acik  goOstergesi, mali slirdiriilebilirlik  analizlerinde  sikca
kullanilmaktadir. Tirkiye'deki uygulamalarda, biitge ve borglanma politikalarinin
etkinligi, birincil agiklarin biiylikligline gore degerlendirilmektedir. Bu acgidan
bakildiginda, birincil a¢igin kontrol altina alinmasi, makroekonomik istikrarin

saglanmasi i¢in temel bir 6n kosul olarak degerlendirilmektedir (Erkol, 2019).

Birincil aciklar, yalnizca mali gostergelerle sinirli kalmamakta, ayni zamanda
sosyal ve ekonomik politikalarin sonuglarint da yansitmaktadir. Tiirkiye’de bu agiklarin

yiiksek olmasi, vergi tahsilatindaki yetersizlikler, harcama disiplinsizligi ve etkin
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olmayan KIT ydnetiminden kaynaklanmaktadir (Direkgi, 2006). Uzun vadeli bir mali

disiplin saglamak, bu agiklarin sistematik olarak azaltilmasini gerektirmektedir.
2.2.5. Islemsel Acik

Islemsel agik, Kamu iktisadi Tesebbiisleri (KIiT) ve genel kamu maliyesi
kapsaminda biitge performansini degerlendirmek i¢in kullanilan énemli bir gostergedir.
Bu agik tiiri, faiz 6demelerinin enflasyon etkilerinden arindirilmig halini dikkate alarak,
kamu bor¢lanmasiin reel maliyetini daha dogru bir sekilde yansitmaktadir (Tlimer,
2020). Tiirkiye gibi enflasyon oranlarinin yiiksek oldugu ekonomilerde, islemsel agik

kavrami biit¢e dengesi analizlerinde siklikla kullanilmaktadir.

Islemsel agik, birincil agik ve geleneksel biitge agigindan farklidir. Geleneksel
acik, tim faiz O6demelerini icgerirken, islemsel acik yalnizca reel faiz yiikiinii
yansitmaktadir. Bu, biitce aciklarimin daha kapsamli ve gercek¢i bir sekilde
degerlendirilmesine olanak tammaktadir (Diizcan, 2008). Tiirkiye’de, KIiT’ler
kapsaminda olusan islemsel aciklar, genellikle kamu bor¢lanmasinin siirdiiriilebilirligi ve

ekonomik biiylime iizerindeki etkileri agisindan dnem arz etmektedir.

KiT’lerin islemsel agiklarmin yiiksek olmasi, kamu kaynaklarmin verimsiz
kullanildigin1 gdstermektedir. Ozellikle altyapi yatirimlarinda ve hizmet sunumunda
KiT’lerin yetersizlikleri, bu agiklarin artmasina neden olmaktadir. Bu durum, kamu
maliyesinde siirdiiriilebilirligi tehdit eden bir unsur olarak degerlendirilmektedir (Simsek,
2014). islemsel agiklar, makroekonomik istikrar iizerinde olumsuz etkiler yaratmakta ve

kamu harcamalariin daha dikkatli bir sekilde yonetilmesini gerektirmektedir.

Tiirkiye’de islemsel agiklarin kontrol altina alinmasi, kamu maliyesi
politikalarinin 6nemli bir hedefi olmustur. Bu konuda atilan adimlarin etkisi sinirl kalmis
ve Ozellikle enflasyonun kontrol altina alinmasinda zorluklar yasanmistir (Karabulut,

2019).

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KiT), ekonomik ve sosyal kalkinmaya katki
saglamak amaciyla devlet tarafindan kurulan ve kamu kaynaklariyla finanse edilen
isletmelerdir. Tiirkiye’de KiT’lerin finansal performanslarmin artirilmasi ve etkin bir
yonetim anlayisinin benimsenmesi, kamu maliyesine olan yiikiin azaltilmasi agisindan

kritik bir 6neme sahiptir. Ozellikle biitge agiklarmin azaltilmast ve KIiT lerin
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stirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasi i¢in finansal yonetim siireclerinin iyilestirilmesi

gerekmektedir (Oktay, Yildirim ve Bilgig, 2021).

KiT’lerin finansal performanslarinin artirilmasi igin gesitli politika ve yonetim
modelleri onerilmektedir. Bu kapsamda, stratejik yonetim, performans bazli biitceleme
ve etkin denetim mekanizmalarinin uygulanmasi 6nem arz etmektedir. Tirkiye’de
KiT’lerin finansal durumlarma yonelik yapilan calismalar, bu tesebbiislerin zaman
icerisinde kamu maliyesine yiik olusturdugunu ve bazi donemlerde siirdiiriilemez borg
yapilar1 nedeniyle devlet destegine ihtiya¢ duydugunu gostermektedir. Bu durum, kamu
mali yonetimi agisindan KiT’lerin etkin yonetilmesi gerektigini ortaya koymaktadir

(Korkut, 2007).

KiT’lerin yonetiminde yasanan en ©Onemli sorunlardan biri, finansal
stirdiirtilebilirligin -~ saglanamamast  ve maliyet-etkinlik analizlerinin  yeterince
yapilmamasidir. Ozellikle fiyat belirleme politikalarindaki yetersizlikler, verimsiz
kaynak kullanimi ve seffaflik eksikligi KIiT’lerin performanslarni olumsuz ydénde
etkilemektedir. Kamu sektoriinde yer alan bu tesebbiislerin 6zel sektdr mantigiyla
yonetilmesi gerektigi savunulmakta olup, etkin yonetim anlayisi ¢ergcevesinde verimlilik
esaslarina dayali bir isletme modeli benimsenmelidir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de
KiT’lerin performans bazli denetlenmesi ve finansal tablolarinin seffaf bir sekilde

raporlanmasi gerekmektedir (Altunbag ve Tiirkoglu, 2015).

Tiirkiye’de KiT’lerin finansal performansini artirmaya y&nelik reformlar
gecmiste de uygulanmis, bu reformlarin etkili olabilmesi i¢in siirdiiriilebilir politikalarin
benimsenmesi gerektigi vurgulanmistir. Ozellestirme, kamu-6zel sektdr is birlikleri
(PPP) ve rekabetci piyasa mekanizmalarmin KIT lere entegrasyonu gibi yontemler, bu
tesebbiislerin finansal yiikiinii hafifletme amac1 tasimaktadir. KIT lerin 6zellestirilmesi
stirecinin kamu hizmetlerinin kalitesi agisindan dikkatli bir sekilde yiiriitiilmesi gerektigi
ifade edilmektedir. KiT’lerin finansal performanslarinmn artirilmasi, Tiirkiye’nin
ekonomik biiylimesine ve kamu maliyesine olan yiikiin hafifletilmesine 6nemli katkilar
saglayacaktir. Etkin bir yonetim anlayisinin benimsenmesi, seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerinin giiclendirilmesi, performans bazli biitceleme ve denetim mekanizmalarinin
gelistirilmesi KiT lerin siirdiiriilebilir finansal yapiya kavusmasima yardimei olacaktir.
Bu baglamda, Tiirkiye’de KIT yonetiminde reformlarm kararlilikla uygulanmasi

gerekmektedir (Ozcan, 2019).
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2.2.6. Yar1 Mali Acik (Gizli A¢ik)

Yar1t mali agik veya gizli agik, biitce siirecinde dogrudan rapor edilmeyen
ekonomik ve mali sonuglar1 olan faaliyetlerden kaynaklanan finansal bosluklar ifade
etmektedir. Bu agiklar, genellikle biitce dis1 harcamalar, kamu garantileri ve belirli kamu
kurumlarimin yiikiimliliikklerinden dogmaktadir (Tandiricioglu, 2016). Tiirkiye’de yari
mali aciklar, Ozellikle biitce seffafliginin artirilmasinin  6nemine dikkat c¢eken

calismalarda sik¢a ele alinmaktadir.

Gizli agiklar, biit¢e sistemlerinin seffaflik ilkesine aykir1 sekilde diizenlenmis
faaliyetlerden kaynaklanmaktadir. Sosyal giivenlik sistemi, kamu bankalarinin zararlari
ve kamu-ozel is birligi projeleri gibi kalemler, bu agiklarin ana kaynaklar1 arasinda yer
almaktadir (Demirbas ve Eroglu, 2016). Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde, yar1 mali
aciklar genellikle mali risklerin artmasina ve ekonomik siirdiiriilebilirlik iizerinde

baskilara yol agmaktadir.

Yar1 mali agiklar, devletin makroekonomik politika hedeflerine ulagsma siirecinde
onemli bir engel teskil etmektedir. Bu tiir agiklarin, ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz
etkiler yaratabilecegi gibi, kamu bor¢lanma geregini artirarak faiz yiikiinii de
agirlastirdign bilinmektedir (Karaarslan, 2002). Yart mali agiklar ¢ogunlukla tahmin
edilemez maliyetler yarattigindan, mali risklerin daha 6zenli bir sekilde yonetilmesi

gerekmektedir.

Tiirkiye’de yar1 mali agiklarin azaltilmasi, mali saydamligin artirilmasi ve biitce
yonetiminde reformlarin gergeklestirilmesi ile miimkiin goriilmektedir. Yar1 mali
islemlerin biitce kayitlarina dahil edilmesi, bu siirecte kritik bir adim olarak
degerlendirilmektedir (Oral, 2011). Bu kapsamda, biit¢e disiplininin saglanmas1 ve mali
sirdirtlebilirligin  temin edilmesi i¢in daha etkin diizenlemelerin yapilmasi

gerekmektedir.
2.2.7. Nakit A¢ig1-Tahakkuk Acig:

Nakit acig1 ve tahakkuk acigi, kamu maliyesi ve bilitce yonetiminde farkl
muhasebe esaslarina dayali olarak kullanilan iki Onemli o6l¢iim araci olarak
degerlendirilmektedir. Nakit agig1, belirli bir donemde yapilan nakit bazli harcamalar ile

elde edilen gelirler arasindaki farki ifade etmektedir. Tahakkuk acigi ise gelir ve
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giderlerin tahakkuk ettigi tarihlere gore Olciilmekte, bu nedenle gelecekteki mali

yiikiimliiliikleri de kapsamaktadir (Tandiricioglu, 2016).

Bu iki acik arasindaki temel fark, biitge dengesinin muhasebelestirilme
yonteminden kaynaklanmaktadir. Nakit acig1 daha kisa vadeli finansal analizler i¢in
kullanilirken, tahakkuk ag¢ig1 kamu sektoriiniin uzun vadeli mali yiikiimliiliiklerini daha
1yl yansitmaktadir (Demirbas ve Eroglu, 2016). Tiirkiye’de nakit a¢ig1, daha ¢ok nakit
esasma dayali muhasebe sistemi ¢ergevesinde Ol¢iilmekte ve Hazine’nin borglanma

gereksinimlerini belirlemede kullanilmaktadir (Direkei, 2006).

Tahakkuk aci181, genellikle tahsil edilmemis gelirler veya 6denmemis giderlerden
kaynaklanmakta, bu nedenle gelecekteki mali riskleri degerlendirmede kritik bir arag
olarak goriilmektedir. Tiirkiye’de bu iki acik tiirli arasindaki fark, biitce seffafligini
saglama ve mali disiplin uygulamalarini1 gelistirme c¢abalariyla giderek daha fazla 6nem

kazanmaktadir (Kokcti, 2011).

Tahakkuk ve nakit acgiklarinin yonetimi, kamu maliyesinin siirdirilebilirligi
acisindan da onemlidir. Ozellikle Tiirkiye’de, bu agiklarm biiyiik boyutlara ulasmas,
kamu bor¢lanma ihtiyacini artirmakta ve faiz yiikiinii agirlastirmaktadir (Giinay, 2006).
Bunun yami sira, tahakkuk ac¢iginin olglimiinde yapilan hatalar, uzun vadeli mali

planlamada ciddi sorunlara yol agabilmektedir (Simsek, 2014).
2.2.8. Nominal Ac¢ik-Reel A¢ik

Nominal agik ve reel acik, kamu maliyesinde mali dengesizliklerin 6l¢iilmesinde
kullanilan iki temel kavramdir. Nominal agik, biitcedeki gelir ve gider farkim1 parasal
birimlerle ifade ederken, reel agik bu fark:i fiyatlar genel diizeyindeki degisimlerden
arindirarak degerlendirir. Bu ayrim, biit¢e agiklarinin ekonomik etkilerinin daha dogru

anlasilmasini saglamaktadir (Lebe ve Akbas, 2015).

Reel acik, ozellikle enflasyonist donemlerde nominal agigin yaniltict olabilecegi
durumlarda énem kazanmaktadir. Ornegin, yiiksek enflasyon donemlerinde nominal
ac1gin azalmasi, reel anlamda bir iyilesme anlamina gelmeyebilir. Bu nedenle, reel acik
kavrami kamu borglarinin reel yiikiinii ve ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini daha

net bir sekilde ortaya koymaktadir (Yaprakli, 2011).

Tiirkiye’de nominal ve reel acgiklar arasindaki fark, 6zellikle makroekonomik

politika tartigmalarinda siklikla giindeme gelmektedir. Yiiksek enflasyonun hiikiim
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stirdiigii donemlerde nominal agiklarin diisiik gériinmesi, kamu maliyesinde yaniltict bir
rahatlama algisina yol agmaktadir. Bu tiir durumlar, reel agik analizlerinin dnemini

artirmaktadir (Bas ve Kara, 2020).

Reel acik, kamu bor¢lanma gereksiniminin siirdiiriilebilirligini analiz etmek i¢in
Oonemli bir aragtir. Nominal aciga kiyasla daha gerceke¢i sonuglar sunan bu gosterge,
Ozellikle mali risklerin yonetilmesinde kritik bir rol oynamaktadir. Tiirkiye’de reel agik
verilerinin analizi, mali disiplin politikalarinin basarisini 6l¢gmede sik¢a kullanilmaktadir

(Simsek ve Eren, 2019).

Nominal ve reel aciklarin karsilastirmali analizi, biitge performansi ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkileri degerlendirmek agisindan faydalhidir. Tirkiye'deki
deneyimler, reel acigin kontrol altina alinmasinin, uzun vadeli ekonomik istikrarin

saglanmasinda daha etkili bir yontem oldugunu gostermektedir (Demir ve Sever, 2007).
2.2.9. Cari Acgik-Sermaye A¢i81

Cari acik ve sermaye acig1, bir lilkenin dis ticaret ve finansman dengesini analiz
etmek icin kullanilan temel ekonomik gostergelerdir. Cari acik, bir iilkenin ithalat ve
ihracat, hizmet dengesi ve net transferler gibi uluslararasi ekonomik faaliyetlerinin
toplam bilangosunu ifade etmektedir. Sermaye a¢ig1 ise bu agiklar finanse etmek igin

ihtiya¢ duyulan dis kaynak miktarini ifade etmektedir (Sahin, 2011).

Cari acik genellikle kisa vadeli sermaye girisleriyle finanse edilmektedir. bu tiir
finansman yontemleri, ekonomik istikrarsizlik riskini artirabilmektedir. Sermaye
akimlarindaki dalgalanmalar, cari agigin siirdiiriilebilirligini etkileyerek, doviz kuru ve
faiz oranlan iizerinde baski olusturabilmektedir (Eksi, 2010). Tiirkiye’de cari agik,
ozellikle 20001 yillarda kiiresel sermaye akislarinin artisiyla birlikte onemli bir

ekonomik sorun haline gelmistir.

Sermaye aci1g1, cari a¢igin dogrudan bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Cari
islemler dengesindeki acik, genellikle yabanci yatirimcilarin portféy yatirimlart ve
dogrudan yatirimlarla finanse edilmektedir. Kisa vadeli sermaye girigleri, ani sermaye

cikislar riski tasidigi i¢in ekonomik kirilganlik yaratmaktadir (Yeldan, 2005).

Cari acigin siirdiiriilebilirligi, genellikle sermaye aciginin finansman sekline
baglidir. Tiirkiye 6rneginde, yliksek reel faiz oranlar1 ve kisa vadeli bor¢lanma araglar

cari agigin finansmaninda belirgin bir rol oynamaktadir (Sagik ve Alagoéz, 2010). Bu
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durum, uzun vadeli ekonomik istikrar1 tehdit eden faktorlerden biri olarak

degerlendirilmektedir.

Cari ve sermaye agiklar1 arasindaki iligski, makroekonomik istikrar agisindan kritik
oneme sahiptir. Tiirkiye’de bu iki agik arasindaki baglantinin giiclii oldugu, 6zellikle
2001 krizi sonrast donemde daha belirgin hale gelmistir (Barak, 2016). Ekonomik
politikalarin temel hedeflerinden biri, bu agiklan siirdiiriilebilir bir sekilde yonetmek

olmalidir.
2.2.10. Yurtici Acik-Yurtdis1 Agik

Yurti¢i agik ve yurtdist acik, biitge analizlerinde farkli ekonomik dinamikleri
anlamak i¢in kullanilan iki 6nemli kavramdir. Yurtigi acik, hiikiimetin yurti¢indeki
ekonomik faaliyetlerle iliskili gelir ve gider dengesizliklerini ifade ederken, yurtdis1 agik,
uluslararas1 ekonomik islemlerden kaynaklanan biitce dengesizliklerini igermektedir
(Karadz, 1998). Bu iki kavram, biitce yonetiminde hem i¢ hem de dis finansman

gereksinimlerini degerlendirmek i¢in kritik neme sahiptir.

Yurti¢i acik, genellikle i¢ ekonomik politikalarin basarisizligt veya vergi
gelirlerinin harcamalar1 karsilamada yetersiz kaldigi durumlarda ortaya c¢ikmaktadir.
Tiirkiye'de yurtici agiklarin artmasi, ekonomik biiyiime ile uyumsuz mali politikalar ve
gelir tahsilatindaki aksakliklar ile iliskilendirilmektedir (Sancak ve Demirci, 2012). Ote
yandan, yurtdist acik, uluslararasi ticaret ve sermaye hareketleriyle dogrudan iligkilidir

ve genellikle cari islemler dengesindeki agiklarla baglantilidir (Altinbas ve Cetin, 2008).

Bu iki acik tiirii arasinda giiclii bir iliski bulunmaktadir. Ozellikle Tiirkiye'de,
yurti¢i tasarruflarin diisiik seviyelerde olmasi nedeniyle yurti¢i agiklarin biiyiik dlciide
yurtdisi kaynaklarla finanse edildigi goriilmektedir (Glines ve Yildirim, 2017). Bu durum,
uluslararast1 bor¢lanma oranlarini artirmakta ve iilke ekonomisini doviz kuru

dalgalanmalarina kars1 daha hassas hale getirmektedir.

Yurti¢ci ve yurtdisi aciklarin yonetimi, ekonomik istikrar ve siirdiiriilebilirlik
acisindan kritik bir Oneme sahiptir. Tiirkiye Orneginde, bu aciklarin biiylimesi,
makroekonomik gostergeler iizerinde baski olusturmus ve faiz oranlarmi artirarak
bor¢lanma maliyetlerini yiikseltmistir (Altundz, 2014). Yurti¢i tasarruf oranlarinin
artirilmasi, yurtdist acgiklarin azaltilmasi acisindan Onemli bir strateji  olarak

gorilmektedir.
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Bu acik tiirlerinin  siirdiiriilebilirligi, kamu maliyesinde reformlarin
gerceklestirilmesi ve dis ekonomik bagimliligin azaltilmasi ile miimkiindiir. Tiirkiye'de
Ozellikle yurti¢i ve yurtdist agiklarin nedenleri ve sonuglarina yonelik detayli ¢alismalar,
bu iki kavram arasindaki baglantiy1 anlamada 6nemli veriler sunmaktadir (Kekeg ve

Kuzu, 2018).
2.2.11. Yapisal A¢cik-Donemsel A¢ik

Yapisal acik ve donemsel agik, kamu maliyesinde biitce dengesizliklerini
aciklamak i¢in kullanilan iki 6nemli kavramdir. Yapisal agik, ekonomik faaliyetin tam
istthdam diizeyinde oldugu durumlarda meydana gelen ve mali politikalarin yapisal
zayifliklarin1 yansitan acik tiiriidiir. Donemsel acik ise ekonomik dongiilerdeki
dalgalanmalar sonucu ortaya ¢ikan gegici biitge dengesizliklerini ifade etmektedir

(Karabulut, 2017).

Yapisal acik, hiikiimet politikalarinin ve bilitce yapisinin uzun vadeli
stirdiiriilebilirlik agisindan zayifliklarii gostermektedir. Tirkiye'de, ozellikle vergi
toplama kapasitesindeki yetersizlikler ve harcama kalemlerindeki verimsizlikler yapisal
aciklarin 6nemli nedenleri arasinda yer almaktadir (Tanridver ve Biger, 2015). Donemsel
aciklar ise ekonomik dalgalanmalarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmakta ve genellikle

gecici nitelik tasimaktadir (Gogeri, 2017).

Bu iki agik tiirlinlin ayristirilmasi, biit¢e analizlerinde kritik bir 6neme sahiptir.
Yapisal aciklarin giderilmesi, ekonomik reformlar ve kamu maliyesi yOdnetiminin
etkinlestirilmesi ile miimkiin olabilmektedir. Ote yandan, donemsel agiklarin kontrol
altina alinmasi, genellikle ekonomik istikrar programlari ¢er¢cevesinde uygulanmaktadir

(Demir, 2019).

Tiirkiye’de yapisal ve donemsel agiklarin analizi, biitce politikalarinin etkinligi
agisindan &nemli veriler sunmaktadir. Ozellikle 2000 sonrasi donemde kamu
maliyesindeki reformlar, yapisal agiklarin azaltilmasi hedefini tagimistir. Donemsel
aciklar ekonomik kriz donemlerinde artis gostermekte ve biitce disiplinini

zorlastirmaktadir (Yalginkaya vd., 2018).

Yapisal ve donemsel aciklarin yonetimi, uzun vadeli mali siirdiiriilebilirlik ve

makroekonomik istikrar i¢in 6nemlidir. Tiirkiye’de bu iki agik tiiri arasindaki farkin
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dikkate alinmasi, biitce politikasinin daha etkin bir sekilde yonlendirilmesine katki

saglamaktadir (Aydin, 2012).

2.3. Enflasyon Tiirleri

2.3.1. Nedenlerine Gore Enflasyon Tiirleri
2.3.1.1. Talep Enflasyonu

Bir ekonomide, toplam talebin mevcut toplam arzi agsmasi durumunda, fiyatlar
genel diizeyinde siirekli ve kayda deger artislar yasanmasi olasidir. Ozel sektdriin tiiketim
ve yatirim harcamalarinin yani sira kamu harcamalart ile net dis talep (ihracat ve ithalat
farki) birlikte degerlendirildiginde, eger bu toplam harcamalar iilkenin iiretim kapasitesini
asarsa, bu durum talep fazlasi olarak tanimlanmaktadir. Bu fazlalik, ekonomide iki temel
sonucu beraberinde getirmektedir. Bunlardan ilki iiretim diizeyinde artis yasanmasi,

ikincisi ise fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesidir (Baltaci, 2006).

Eger iilkede kullanilmayan tiretim faktorleri, yani atil kapasite mevcutsa, talepteki
artiglar reel milli gelirde genislemeye neden olmaktadir. Bu durum, Keynesyen iktisat
yaklasiminin da belirttigi tizere, eksik istihdam kosullarinin varligina isaret etmektedir.
Yani tretim kaynaklari tam olarak kullanilmadig: siirece, talep artiglari tiretim artisi

seklinde sonuglanmakta ve ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir (Ozdemir, 2010).

Ekonominin tam istthdam seviyesine ulagsmis olmasi durumunda, yeni {liretim
kaynaklarmin devreye sokulmasi miimkiin olamadigindan, talep artislar1 dogrudan
fiyatlar lizerinde bask1 yaratmakta ve bu da enflasyona neden olmaktadir. Bu siirecte reel
gelir degil, gelirin parasal ifadesi olan fiyatlar genel diizeyi ylikselmektedir. Devletin
bilitce harcamalarindaki genislemeler, ©6zel sektoriin hizla artan talepleri, kredi
olanaklarinin biiyiimesi ve bu kredilerin daha c¢ok tiiketim amacglh kullanilmasi gibi
unsurlar, ekonomideki enflasyonist baskilar1 artirmaktadir. Bu gelismeler dogrultusunda

talep yonlii enflasyonun kaginilmaz hale geldigi gozlemlenmektedir (Pehlivan, 2008).

Ekonomide toplam tasarruf miktarinin, yatirim ihtiyacini karsilamada yetersiz
kalmast; yatirimlarin ertelenmesine ve dolayisiyla tiretim siirecine aktarilamamasina yol
acmaktadir. Bu durum, arz yonlii iiretim genislemesinin saglanamamasi nedeniyle, talep
fazlasiin fiyatlar lizerinde daha belirgin bir baski olusturmasina ve talep enflasyonunun

daha goriiniir hale gelmesine neden olmaktadir. Gergekte bu siire¢, ekonomik dengenin
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onemli bir parcasi olan yatirnm ve tasarruf iligkisine dayali kirilganliklar1 ortaya

koymaktadir (Pehlivan, 2008).

Talep enflasyonuna iliskin yaklasimlarin ortak noktasi, fiyatlardaki genel
yiikselisin temel kaynagi olarak toplam talepteki artislari gormeleridir. S6z konusu talep
artisinin hangi etkenlerle tetiklendigi konusunda iktisat¢ilar arasinda tam bir fikir birligi
bulunmamaktadir. Monetarist yaklasimi savunan Friedman ve onun etrafinda toplanan
gorlislere gore, bu artiglarin temel nedeni para arzindaki genislemelerdir. Yani merkez
bankalarinin piyasaya siirdiigii fazla likidite, harcamalar1 ve dolayisiyla talebi artirarak
fiyatlar lizerinde baski yaratmaktadir. Diger taraftan, bazi neoklasik iktisatc¢ilar, para
arzinin sabit kaldig1 durumlarda dahi; 6zel tiiketim harcamalarinin, yatirimlarin ve kamu
kesimi harcamalarinin artmasinin toplam talebi yiikseltebilecegini ve bu yolla talep
enflasyonuna neden olabilecegini ifade etmektedirler. Bu goriis, para politikalarinin
yaninda maliye politikalarinin da enflasyonist siireglerde belirleyici rol oynayabilecegini

gostermektedir (Akyol, 2023).

Bu degerlendirmelerin, toplam arz egrisinin yapisina gore ele alinmasi
gerekmektedir. Bilindigi gibi toplam arz egrisi, Keynesyen, ara bolge ve klasik bi¢ciminde
iic ayn sekilde modellenmektedir. Eger ekonomi, iiretim kapasitesinin altinda calistigi
Keynesyen bolgede yer aliyorsa, bu durumda uygulanacak genislemeci para ve maliye
politikalart talep artigini tetiklese bile, sonu¢ enflasyon degil; iiretim ve istihdam
diizeylerinde artis olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, istihdam ag¢igini1 kapatmaya
yonelik olumlu etkiler yaratmaktadir. Buna karsin ekonomi, arz egrisinin orta yani “ara”
bolgesinde bulunuyorsa, genislemeci politikalarin etkisi hem fiyatlar genel seviyesi hem
de reel biiytikliikler lizerinde hissedilmektedir. Yani hem enflasyon hem de iiretim ve
istihdam artig1 ayn1 anda yaganmaktadir. Bu etkilerin biiylikligii, toplam arz egrisinin ne
derece esnek olduguna bagli olarak degisiklik gostermektedir. Esneklik azaldikca
fiyatlara yansiyan baskilar artmakta, esneklik arttikca ise iiretim ve istihdama olan katk1
one ¢ikmaktadir. Dolayisiyla politika yapicilarin bu egrinin konumunu ve egimini dikkate

alarak karar vermeleri biiyiik onem tasimaktadir (Akyol, 2023).

Ekonominin tam istthdam diizeyine ulasmis olmasi, yani arz egrisinin klasik
bolgesinde bulunmasi durumunda, uygulanan genislemeci para ve maliye politikalar
artik reel ekonomik degiskenler lizerinde —6rnegin iiretim ve istihdam gibi— herhangi bir

olumlu etki yaratmamaktadir. Bu agamada toplam talepteki artig, yeni iiretim ya da
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istihdam yaratmadigi gibi, yalnizca fiyatlar {izerinde yukari yonlii baski olusturarak
enflasyonun tirmanmasina neden olmaktadir. Bu baglamda, genislemeci politikalarin

etkinligi, ekonominin arz kapasitesi ile dogrudan iliskili olmaktadir (Turan, 2010).

Ekonomi, tam istthdam sinirina geldiginde {iretim kaynaklarmin tamami
kullanildigindan, toplam talebin artirilmasi yoniinde atilan adimlar sadece nominal
bliytikliikler tizerinde etkili olmakta; reel biiyiime ise sinirli kalmaktadir. Bu nedenle,
klasik asamada uygulanan talep artirici politikalar enflasyonist sonuglar dogurmakta ve
fiyat istikrarini tehdit etmektedir. Bu noktada politika yapicilarin dikkatli hareket etmesi
gerekmektedir. Ekonomik yapr1 klasik ya da ara bolgede konumlandiginda, genislemeci
politikalarin enflasyon yaratma potansiyeli daha yiiksek olmaktadir. Ozellikle iiretim
kapasitesinin sinirlarina yaklasan ekonomilerde, genisleyen talep, fiyatlar genel diizeyini
hizla yukari ¢ekmektedir. Boylece talep yonlii enflasyonun kagmilmaz hale geldigi
goriilmektedir. Ote yandan, genislemeci politikalarin temelini olusturan unsurlar
arasinda, reel para arzindaki artiglar ve kamu maliyesinde ortaya ¢ikan biitce aciklari
onemli yer tutmaktadir. Bu iki faktor, hem i¢ talebi beslemekte hem de parasal
genislemenin ekonomik etkilerini daha goriiniir kilmaktadir. Bu gelismeler
dogrultusunda, makroekonomik dengenin saglanmasinda mali disiplinin ve para arzi

yonetiminin kritik rol oynadig1 goriilmektedir (Turan, 2010).
2.3.1.2. Maliyet Enflasyonu

Bir malin ya da hizmetin iiretim siirecinde olusan maliyet yapisi; hammadde
fiyatlari, 15 giicii giderleri, isletme ve yonetim harcamalari, amortisman kalemleri, reklam
ve pazarlama giderleri ile lojistik maliyetlerden olusmaktadir. Bu unsurlar igerisinde
ozellikle hammadde ve iscilik maliyetleri belirleyici konumda yer almaktadir. burada
dikkat edilmesi gereken Onemli bir husus, isci iicretlerinde yasanan artiglarin, eger
verimlilik artis1 ile desteklenmesi durumunda, iiretim maliyetini yiikseltici bir etki
dogurmamasidir. Yani iicret artislari ile birlikte is giicliniin iretkenliginde benzer bir artis

s0z konusu ise, maliyet baskisi notr hale gelmektedir (Taban ve Sengiir, 2016).

Maliyet enflasyonu, iiretim girdilerinde yasanan maliyet artiglarinin, iiriin ve
hizmet fiyatlari lizerinde baski yaratmasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Bu tiir bir enflasyonda
fiyatlar, talep fazlas1 nedeniyle degil, iiretici maliyetlerinin yiikselmesi nedeniyle artis

gostermektedir. Ozellikle emek giiciiniin maliyeti, enerji girdileri (6rnegin petrol gibi),
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ithal ara mallarinin fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar, iiretim maliyetlerini

artirmakta ve bu durum enflasyonist bir siireci tetiklemektedir (Taban ve Sengiir, 2016).

Maliyet yonlii enflasyonun somut 6rneklerinden biri, enerji piyasasinda 6zellikle
petrol fiyatlarinda yaganan ani yiikselislerdir. Kiiresel piyasalardaki bu tiir dalgalanmalar,
enerjiye bagimh tiim sektorleri etkileyerek zincirleme bir maliyet artis1 yaratmaktadir.
Bunun yaninda, ulusal para biriminde meydana gelen deger kayiplari, ithalata bagiml
girdilerin yerli para cinsinden maliyetini artirmakta ve bu da fiyatlar genel diizeyini
yukar1 ¢ekmektedir. Sendikalarin zaman zaman verimlilik artiginin Stesinde {icret artigi
talep etmesi, iscilik maliyetleri {izerinden maliyet enflasyonunu beslemektedir (Turan,

2010).

Maliyet enflasyonu, hem yerli iiretim girdilerinin hem de ithal edilen girdilerin
fiyatlarinda yasanan artiglarla birlikte ortaya c¢ikan bir enflasyon tiirii olarak
tanimlanmaktadir. Bir mal veya hizmetin iiretim siirecine katilan baglica faktorler; emek,
sermaye, dogal kaynaklar ve girisimcilik olarak siralanmakta; bu faktorlerin katkisina
karsilik olarak sirastyla iicret, faiz, rant ve kar elde edilmektedir. Bu 6demeler, ayni
zamanda mal ve hizmetlerin nihai fiyatlarini belirleyen temel unsurlar arasinda yer

almaktadir (Turan, 2010).

Bu iiretim faktorlerinden licret, faiz ve rant gibi unsurlar ¢ogunlukla 6nceden
belirlenen s6zlesmelere dayali olup kisa vadede sabit kalma egilimi gostermektedir. Diger
bir deyisle, kisa donemde bu maliyet bilesenlerinde esneklik sinirlidir. Girisimeinin elde
ettigi kar, piyasa kosullarima gore dalgalanabilen ve en esnek yapiya sahip maliyet
unsurudur. Digsal soklarin yasandigi donemlerde bu dengenin bozuldugu goriilmektedir.
Ornegin, enerji piyasasinda meydana gelen ani artislar, 6zellikle petrol gibi kritik
girdilerde yasanan fiyat yiikselisleri, dogrudan rant kaleminin maliyetini artirmakta ve bu

durum girisimcinin kar marjin1 azaltmaktadir (Ciftei, 2015).

Kar orani diigen tiretici, stirdiiriilebilirligi saglamak adina tiretim diizeyini kismay1
tercih edebilmekte ya da yeni yatirim kararlarini erteleyebilmektedir. Bu tiir davranislar,
toplam arz egrisinin sola ve yukar1 yonlii kaymasina neden olmakta ve bu da ekonomi
tizerinde 6nemli sonuglar dogurmaktadir. Arz sokunun bu sekilde gelismesi, iiretimin
daralmasi ve istthdamin azalmasi gibi reel gostergelerde olumsuzluklara yol agarken, ayn1

zamanda fiyatlar genel seviyesinde artisa neden olmaktadir. Bu siirecte, hem ekonomik
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durgunluk hem de enflasyonun bir arada yasandigi “stagflasyon” riski giindeme

gelmektedir (Ciftci, 2015).

S6z konusu mekanizma, 6zellikle diga bagimli iiretim yapilarinda daha belirgin
hale gelmektedir. Doviz kurundaki artiglara bagli olarak ithal girdilerin pahalilagmasi,
tiretim maliyetlerini dogrudan etkilemekte ve bu da enflasyonun dis kaynakli bir bicimde
ekonomiye yansimasina neden olmaktadir. Bu baglamda, maliyet enflasyonunun
uluslararas1 ekonomik gelismelerden etkilenmesi sonucu ortaya c¢ikan tiirii, literatiirde
“ithal edilen enflasyon” olarak adlandirilmaktadir. Bu durum, ozellikle enerji ve
hammadde ithalatina bagimli tilkeler a¢isindan kritik bir kirilganlik alan1 olusturmaktadir

(Cengiz, 2017).
2.3.1.3. Fiyat Enflasyonu

Devletin ekonomik faaliyetlere yogun bicimde miidahalede bulundugu piyasa
yapilarinda, mal ve hizmetlerin fiyat diizeyleri biiyiik 6l¢iide kamusal otoriteler tarafindan
belirlenmektedir. Bu miidahale, serbest piyasa mekanizmasinin fiyat belirleme islevinin
sinirlanmast anlamina gelmektedir. Devletin bu tiir fiyatlandirma politikalarindaki temel
amaci; tiiketicileri asir1 fiyat dalgalanmalarindan korumak, iireticiler icin ongoriilebilir
bir maliyet yapis1 olusturmak ve 6zellikle tarim sektoriinde faaliyet gosteren kesimlerin

gelir giivencesini artirmak seklinde 6zetlenebilmektedir (Filiz, 2006).

Ucret diizeylerinin belirli bir denge iginde tutulmasi yoluyla hem galisanlarin
refahin1 artirmak hem de gelir dagiliminda ortaya ¢ikabilecek dengesizlikleri azaltmak
hedeflenmektedir. Bu baglamda, fiyat kontrolleri sosyal politika araci olarak da
kullanilmakta ve piyasalarda sosyal adaletin saglanmasi amaglanmaktadir. Devletin
fiyatlara dogrudan miidahalesi, sadece ekonomik degil, ayni zamanda sosyal hedefleri de

icermektedir (Kol, 2011).

Ozellikle taban fiyat politikalari, ekonomik yapinin zayif halkasi olan kiigiik
tireticilerin korunmasina yonelik olarak uygulanmaktadir. Tarim kesiminde goriilen
dalgali piyasa kosullar1 ve belirsizlik ortamu, tireticilerin gelirlerinde ani diisiislere neden
olabilmektedir. Bu riski azaltmak adina devlet, minimum alim fiyatlarin1 belirleyerek
ciftcilerin zarar etmesini Onlemeye c¢alismaktadir. Bu uygulama, hem iiretimin
stirekliligini saglamakta hem de kirsal kalkinmaya katkida bulunmaktadir. Ayn sekilde,
tretimde kullanilan girdileri temin eden tedarikgilerin de fiyat dalgalanmalarindan

kaynaklanan zararlarinin minimize edilmesi amag¢lanmaktadir. Boylece, ekonomideki
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genel istikrar korunmakta ve sektorler arast uyum saglanmaktadir. Taban fiyat
politikalar1, makroekonomik istikrarin yani sira, sosyal barisin korunmasinda da dolayl

bir rol tistlenmektedir (Turan, 2010).

Taban fiyat uygulamasi, devletin ekonomik miidahale araclarindan biri olarak
hem is giicliniin gelir giivenligini saglamak hem de stratejik 6neme sahip tarimsal
tirlinlerin siirdiiriilebilir tiretimini tesvik etmek amaciyla uygulanmaktadir. Bu baglamda,
emek faktoriiniin korunmasi adma piyasa fiyatlarinin tiizerinde bir taban iicret
belirlenmekte, bugday, findik gibi toplumun temel besin ihtiyacini karsilayan iiriinlerin
tiretiminin siirekliligi garanti altina alinmak istenmektedir. Bu tiir fiyat belirlemeleri,
devletin piyasa fiyatlarini yetersiz buldugu ve kamu yararin1 gézeterek alternatif bir fiyat

diizeyi olusturdugu durumlar olarak degerlendirilmektedir (Turan, 2010).

Bu tiir miidahaleler, 6zellikle tarim ve temel tiiketim iiriinlerinde arz siirekliligi
saglamakla birlikte, fiyatlar genel diizeyinde yukari yonlii bir baski yaratmaktadir.
Grafiksel olarak ifade edildiginde, serbest piyasa fiyati Po diizeyindeyken, devletin
uyguladigi taban fiyat politikast sonucu fiyat seviyesi P: diizeyine yiikselmektedir. Bu
fiyat farki, hem tiiretim faktorlerinin maliyet yapisina hem de tiiketici harcamalarina
dogrudan etki etmekte ve dolayli olarak enflasyonist bir siireci tetiklemektedir. S6z
konusu {iriin ya da iiretim faktoriiniin toplam fiyat endeksi igerisindeki agirligina bagh
olarak, bu uygulamanin enflasyona etkisi degiskenlik gostermektedir (Tokatlioglu vd.,

2018).

Ote yandan, tavan fiyat uygulamas: ise taban fiyat politikasinin tersine, daha ¢ok
tiikketiciyi korumaya yonelik bir ara¢ olarak kullanilmaktadir. Ozellikle temel ihtiyag
maddelerinin fiyatlarinin belirli bir seviyenin iizerine ¢ikmasini dnlemek amaciyla devlet
tarafindan uygulanan bu politika, Tiirkiye’de zaman zaman Kamu iktisadi Tesebbiisleri
(KIT) aracihigiyla yiiriitiilmektedir. KIiT’lerin baz1 dénemlerde maliyetinin altinda satis
yapmasi, dogrudan devletin fiyatlara miidahalesi anlamina gelmektedir. Baz1 yillarda
tarimsal Urtinlerin destekleme alimlar1 da siibvansiyonlar yoluyla gerceklestirilmektedir.
Bu miidahaleler neticesinde, fiyat artiglarina dair kararlar ¢ogunlukla kamu otoriteleri
tarafindan verilmektedir. Dolayisiyla bu da fiyatlar genel diizeyinin yapay olarak
yiikselmesine ve fiyat enflasyonuna yol agmaktadir. Buna ek olarak, piyasalarda yeterli
rekabetin saglanamamasi da fiyatlarin yapay sekilde ylikselmesine neden olan bir diger

onemli faktordiir. Firmalarin aralarinda gizli veya acik sekilde fiyat belirleme



25

anlagsmalarina gitmeleri, rekabetin ortadan kalkmasina ve fiyatlarin serbest piyasa
dinamiklerinden uzak bir sekilde artmasina neden olmaktadir. Bu durumda ortaya ¢ikan
fiyat artiglari, maliyet veya talep kaynakli olmaktan ziyade piyasa yapisindaki
bozulmalardan kaynaklanmakta ve bu tiir artislar "fiyat enflasyonu" olarak

tanimlanmaktadir (Tokatlioglu vd., 2018).

Tavan fiyat uygulamasi, esasen diisiik gelirli bireylerin temel ihtiya¢ maddelerine
daha kolay erisimini saglamak amaciyla gelistirilmis bir kamu miidahalesi bi¢imidir. Bu
tiir bir miidahale, 6zellikle toplumun kirilgan kesimlerini korumay1 ve gelir dagiliminda
daha dengeli bir yap1 olusturmay1 hedeflemektedir. Devlet, piyasa kosullarinda belirlenen
fiyat diizeyini asir1 buldugunda, belirli mal ve hizmetler i¢in maksimum bir fiyat
belirlemekte ve boylece tiiketicilerin bu mallar1 daha diisiik bir maliyetle temin etmesine
olanak tanimaktadir. Bu uygulamanin sosyal devlet anlayisina dayali bir gelir politikasi

araci olarak kullanildig1 goriilmektedir (Turan, 2010).

Grafiksel bir analizde, serbest piyasa fiyat1 Po diizeyinde iken, devletin uyguladig:
tavan fiyat politikasi ile bu fiyat P: seviyesine indirilmekte ve bu sekilde fiyatlar genel
diizeyinde goreli bir diisiis saglanmasi beklenmektedir. Bu yoniiyle tavan fiyat
uygulamasinin, kisa vadede enflasyonist baskilar1 azaltici bir etki yaratabilecegi
diisiiniilmektedir. Uygulamanin sonuglar1 yalnizca fiyat diizeyi iizerinde degil, ayni
zamanda arz-talep dengesi ilizerinde de belirleyici olmaktadir. Tavan fiyatin piyasa
fiyatinin altinda belirlenmesi, 6zellikle 6zel sektor firmalarinin kar oranlarini baski altina
almakta ve bazi marjinal firmalarin faaliyetlerini siirdiiremeyerek piyasadan ¢ekilmesine
neden olabilmektedir. Bu durumda arz tarafinda ei—e- araliginda bir daralma yaganmakta;
buna karsin diislik fiyatlar nedeniyle talep diizeyi korunmakta ya da artmaktadir. Ortaya
c¢ikan bu dengesizlik, piyasada arz kitligina ve mal temininde zorluklara yol agmaktadir.
Bu kosullar altinda, kayit dis1 piyasalarda mal temininin yayginlasmasi ve karaborsa
faaliyetlerinin artmasi s6z konusu olmaktadir. Karaborsa olusumu, resmi piyasa disinda
daha yiiksek fiyatlarla mal alim-satimina zemin hazirlamakta ve bu da devletin fiyat
istikrarin1  saglama cabasimna zarar vermektedir. Boyle bir durumda, baslangicta
enflasyonu smirlayict etki yaratmast beklenen politika, uzun vadede fiyat
dalgalanmalarini artiric1 yonde islev gérmektedir. Tavan fiyat uygulamalari iyi niyetli
sosyal hedefler tasimasina ragmen, piyasa dengelerini bozdugu durumlarda fiyat istikrari

acisindan olumsuz etkiler dogurabilmektedir. Bu nedenle, fiyat miidahalesi kararlarinin
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arz ve talep kosullar1 géz Oniinde bulundurularak dikkatli bicimde tasarlanmasi

gerekmektedir (Turan, 2010).
2.3.2. Artis Hizina Gore Enflasyon Tiirleri
2.3.2.1. Ihmh Enflasyon

Iliml1 enflasyon, genellikle diisiik ve istikrarli enflasyon oranlarini ifade etmekte
olup, ekonomide fiyatlarin makul bir hizda artmasi durumunu tanimlamaktadir. Bu tiir
enflasyon, ekonomik biiylimeyi tesvik edici bir unsur olarak kabul edilmekte ve tam
istihdam seviyesine ulagilmasina katki saglamaktadir. I[limli enflasyon, tiiketici ve {iretici
beklentilerinin istikrarli kalmasina yardimeci olmakta, boylece ekonomik karar alma

stireglerinde belirsizlikleri azaltmaktadir (Kiper, 2023).

Ekonomik literatiirde, iliml1 enflasyonun yatirimlar iizerinde olumlu etkileri
oldugu belirtilmektedir. Fiyatlarin 0Ongoriilebilir bir sekilde artmasi, firmalarin
gelecekteki maliyet ve gelirlerini daha dogru tahmin etmelerine olanak tanimakta, bu da
yatirim kararlarim1 kolaylastirmaktadir. Ilimli enflasyon, nominal iicretlerin esnekligini

artirarak isgiicli piyasasinda uyum siire¢lerini desteklemektedir (Kiper, 2021).

Para politikas1 acisindan, merkez bankalar1 genellikle belirli bir enflasyon hedefi
belirleyerek fiyat istikrarini saglamayir amaglamaktadir. Bu hedefler, genellikle %2
civarinda belirlenmekte ve ilimli enflasyonun ekonomik biiylimeyi destekleyici rolil
dikkate alinarak olusturulmaktadir. Enflasyon hedeflemesi politikalarinin basarisi,
merkez bankasmin giivenilirligi ve para politikas1 araglarinin etkinligi ile yakindan

iligkilidir (Kiper, 2021).

Iliml1 enflasyon, ekonomik biiyiime ve istikrar agisindan belirli avantajlar
sunmaktadir. Bu tiir enflasyon, genellikle diisik ve Ongoriilebilir oranlarda
gerceklestiginde, tiiketici ve liretici beklentilerinin istikrarli kalmasina yardimci olmakta
ve ekonomik karar alma siireglerini olumlu ydnde etkilemektedir. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde, ilimli enflasyonun ekonomik biiyiimeyi destekleyici bir rol oynadig

gbzlemlenmektedir (Emek vd., 2021).

Enflasyon oranlarinin belirli bir esigi agsmasi durumunda, ekonomik biiylime
tizerinde olumsuz etkiler ortaya ¢ikabilmektedir. Bu esik degerin altinda kalan enflasyon

oranlari, yatirim ve liretim kararlarini tesvik ederken, esik degerin iizerindeki oranlar
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belirsizlikleri artirarak ekonomik faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Bahad,
2011).

Ilimli1 enflasyonun ekonomik biiyiimeyi destekleyici etkileri oldugu kabul
edilmekte, bu iliskinin siirdiiriilebilirligi i¢in enflasyon oranlarinin belirli sinirlar iginde
tutulmasi1 gerekmektedir. Bu baglamda, para ve maliye politikalarinin koordineli bir
sekilde ylriitiilmesi, enflasyonun kontrol altinda tutulmasi ve ekonomik biiylimenin

stirdiiriilebilirligi agisindan 6nem arz etmektedir (Berber ve Artan, 2004).
2.3.2.2. Yiiksek Enflasyon

Yiiksek enflasyon, bir ekonomide fiyat seviyelerinin siirekli ve genel bir artis
gostermesi durumudur. Bu olgu, ¢esitli i¢sel ve digsal faktorlerin bir araya gelmesiyle
ortaya cikmaktadir. Para arzindaki kontrolsiiz artis, maliyetlerin yiikselmesi, doviz
kurlarindaki dalgalanmalar ve beklenti yonetimindeki basarisizliklar gibi unsurlar

enflasyonun temel nedenleri arasinda yer almaktadir (Baumann, Rossi ve Volkmann,

2020).

Para arzinin hizla genislemesi, ekonomideki toplam talebin arzi agsmasina neden
olmakta ve bu durum fiyatlarin genel seviyesinin ylikselmesine yol agmaktadir (Ditzen
ve Ravazzolo, 2022). Ozellikle merkez bankalarinin genislemeci para politikalari,
enflasyonist baskilarin artmasina sebep olmaktadir. Enerji fiyatlarindaki artislar ve tiretim
maliyetlerindeki ylikselmeler de maliyet enflasyonunu tetiklemektedir (Baumann, Rossi

ve Volkmann, 2020).

Doéviz kurlarindaki dalgalanmalar, ozellikle ithalata bagimli ekonomilerde
enflasyonu artiric etki yapmaktadir. Kur artislar, ithal iirtinlerin maliyetini yiikselterek
i¢ piyasadaki fiyatlarin artmasina neden olmaktadir. Bu durum, Tirkiye gibi gelismekte

olan tilkelerde daha belirgin bir sekilde gozlemlenmektedir (James ve Chin, 2021).

Enflasyon beklentileri de fiyat artiglarini besleyen onemli bir faktordiir.
Tiketicilerin ve treticilerin gelecekte fiyatlarin yiikselecegine dair beklentileri, talep ve
maliyetleri artirarak enflasyonun daha da yiikselmesine neden olmaktadir (Shkliarevsky,

2023).
2.3.2.3. Hiper Enflasyon

Enflasyon oranlarimin olaganiistii boyutlara ulasarak %1000’in iizerine ¢iktig1

durumlar, ekonomik literatiirde "hiper enflasyon" olarak tanimlanmaktadir. Bu tiir bir
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enflasyon, yalnizca fiyat artislariyla siirli kalmayip, ekonomik yapinin tiim dengelerini
sarsan, siddetli ve kontrolsiiz bir fiyat artis1 siirecini ifade etmektedir. Hiper enflasyon,
paranin alim giiciiniin hizla deger kaybetmesine ve toplumun ekonomik davraniglarinda

radikal degisimlere yol agmaktadir.

Tarihsel baglamda en bilinen hiper enflasyon 6rneklerinden biri, 1922-1924
yillar1 arasinda Almanya’da Weimar Cumhuriyeti doneminde yasanmistir. Bu siirecte
fiyatlar sadece birkag¢ yil icinde %10 milyar oraninda artmis ve ekonomik yap1 biiyiik
o6l¢iide tahrip olmustur. Daha yakin dénemlerde ise Latin Amerika iilkelerinden Brezilya
ve Arjantin’de zaman zaman %1000’in {izerini asan enflasyon oranlariyla karsilagilmistir.
Bu 6rnekler, hiper enflasyonun sadece tarihsel degil, giincel ekonomik sorunlar arasinda

da yer aldigin1 géstermektedir.

Hiper enflasyonun en yikict etkilerinden biri, gelir dagiliminda derin
adaletsizlikler yaratmasidir. Fiyatlarin siirekli ve ani yiikselisi, sabit gelirli kesimlerin
satin alma giiclinli asindirmakta ve toplumun orta gelir grubunun hizla yoksullagsmasina
neden olmaktadir. Bu siirecte, ozellikle tasarruflarini nakit para ya da sabit getirili
varliklar seklinde tutan bireyler ciddi kayiplar yasamakta, buna karsilik spekiilatif
yatirnmlardan gelir elde eden azinlik gruplar zenginlesmektedir. Bu durum, sosyal
huzursuzluklar1 ve ekonomik esitsizlikleri derinlestirmektedir. Ayn1 zamanda, hiper
enflasyon ortaminda ekonomik karar alma siirecleri sagliksiz hale gelmekte; iireticiler ve
tiikketiciler fiyat ongoriisii yapamaz duruma gelmektedir. Bu da yatirimin azalmasina,
tiretimin daralmasina ve istihdamin bozulmasina yol agmaktadir. Boylece hiper enflasyon
yalnizca fiyatlarla sinirl bir sorun olmaktan ¢ikip, makroekonomik istikrar: tehdit eden
cok boyutlu bir kriz haline doniismektedir. Bu tiir sonuglar géz oniine alindiginda, hiper
enflasyonun Onlenmesi ve kontrol altina alinmasi, ekonomik politikalarin oncelikli

hedeflerinden biri haline gelmis bulunmaktadir.
2.3.3. Enflasyon Hesaplamasi ve Maliyeti

Enflasyon makro ekonomik aktiviteye etki eden en dnemli iktisadi gdstergelerden
biridir. Bu a¢idan enflasyonun dogru bir sekilde ifade edilmesi ve hesaplanmasi da 6nem
arz etmektedir. Geleneksel anlamda enflasyon fiyatlar genel diizeyinin siirekli artisi
olarak sayildigindan fiyatlar genel diizeyinin gosterildigi bir endeks kullanmak enflasyon
hesaplamasinda kolaylik saglayacaktir. Burada tiiketici ve/veya iiretici yonlii bir bakis ele

alinabilir.
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Ongoriilen Maliyet ve Ongoriilmeyen Maliyeti:

Maliyet kavrami, isletmelerin, kamu kuruluslarinin ve bireylerin karar alma
siireglerinde kritik bir unsur olarak yer almaktadir. Ongériilen ve Ongdriilmeyen
maliyetler, proje yonetimi, biitceleme ve finansal analiz siireglerinde dikkate alinmasi
gereken temel unsurlar arasinda bulunmaktadir. Ongdriilen maliyetler, bir projenin veya
isletmenin faaliyetleri sirasinda karsilagilmast muhtemel olan ve belirli bir plan
dogrultusunda hesaplanarak tahmin edilen giderleri kapsamaktadir. Bu maliyetler,
gecmis veriler, piyasa kosullar1 ve finansal analizler kullanilarak belirlenmekte olup,

biitgeleme siirecinde 6nemli bir rol oynamaktadir (Yildizel ve Arslan, 2018).

Ongoriilemeyen maliyetler ise, planlama siirecinde tam olarak hesaplanamayan,
beklenmedik olaylar nedeniyle ortaya ¢ikan ve genellikle projelerin ya da isletmelerin
finansal istikrarmi etkileyen maliyetler olmaktadir. Bu tiir maliyetler, dogal afetler,
ekonomik dalgalanmalar, mevzuat degisiklikleri veya teknolojik gelismeler gibi digsal
faktorler nedeniyle ortaya ¢ikabilmektedir. Ozellikle biiyiik 6lgekli insaat projelerinde,
ongoriilemeyen maliyetler, toplam biitceyi asan onemli harcamalar seklinde kendini

gostermektedir (Ekmekei ve Coskun, 2012).

Ongoriilen ve dngdriilmeyen maliyetler arasindaki temel fark, kontrol edilebilirlik
seviyelerinde yatmaktadir. Ongériilen maliyetler, belirli bir plan dahilinde hesaplandig
i¢in yonetilebilir ve biit¢elenebilirken, ongdriillemeyen maliyetler genellikle risk yonetimi
stratejileri ile kontrol altina alinmaya ¢alisilmaktadir. Risk yonetimi, isletmelerin ve kamu
kurumlarinin  finansal belirsizlikleri minimize etmesine yardimci olmakta ve
ongoriilemeyen maliyetlerin etkisini azaltmaktadir. Bu baglamda, risk yonetimi araglari
ve sigorta mekanizmalari, isletmelerin ve kamu projelerinin stirdiiriilebilirligini saglamak

adina 6nemli araglar olarak degerlendirilmektedir (Zabun, 2012).

Tiirkiye'deki ingaat ve altyapi projeleri incelendiginde, 6ngoriilen maliyetlerin
genellikle projenin baslangi¢ agsamasinda hesaplandig: ve proje siiresince revize edildigi
goriilmektedir. Ongdriilemeyen maliyetler nedeniyle birgok biiyiik 6lgekli projenin
maliyet tahminleri asilmis ve bu durum finansal krizlere yol a¢mustir. Ozellikle
gayrimenkul projelerinde, beklenmeyen maliyetlerin proje siirecini ve finansal yonetimi

olumsuz etkiledigi belirtilmektedir (Attila, 2010).

Ongoriilen maliyetler, iscilik, malzeme, enerji ve genel isletme giderlerini

icerirken, Ongoriilemeyen maliyetler genellikle ani fiyat artiglari, doviz kuru
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dalgalanmalari, tedarik zinciri sorunlar1 ve beklenmedik hukuki diizenlemeler gibi
faktorlerden kaynaklanmaktadir. Bu baglamda, isletmelerin ve devlet kurumlarinin
maliyet planlamasi yaparken esnek biitceleme yontemlerini kullanmasi, kriz yonetimi
stratejilerini  gelistirmesi ve finansal riskleri minimize edecek Onlemler almasi

gerekmektedir (Akyiirek, 2012).

Ongoriilen ve ongdriilmeyen maliyetler arasindaki ayrim, finansal ydnetim
siireglerinde kritik bir rol oynamaktadir. Ongoriilen maliyetlerin dikkatli bir sekilde
planlanmas1 ve olast Ongoriilemeyen maliyetlerin etkisini azaltmak i¢in uygun risk
yonetimi stratejilerinin uygulanmasi gerekmektedir. Tiirkiye'deki ¢esitli sektorlerde
yapilan c¢aligsmalar, Ongoriilemeyen maliyetlerin yonetilmesi i¢in daha sistematik
planlamalara ve risk analizlerine ihtiya¢ duyuldugunu gdstermektedir. Bu nedenle, etkin
maliyet yonetimi politikalar1 gelistirilerek stirdiiriilebilir finansal yapilar olusturulmasi

biiyiik 6nem tagimaktadir (Akytirek, 2012).
Sozlii ve Sayisal Olarak Enflasyon Hesaplamasi:

Enflasyon, fiyat seviyelerindeki siirekli artis1 ifade eden ekonomik bir kavram
olup, hem s6zlii hem de sayisal olarak hesaplanmaktadir. Enflasyon oranlarinin dogru bir
sekilde belirlenmesi, ekonomi yoOnetimi agisindan biiylik dnem tagimakta ve para
politikalarmin etkinligini belirlemektedir. Enflasyon hesaplamalarinda farkli yontemler
kullanilmakta olup, 6zellikle tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve iiretici fiyat endeksi (UFE)

gibi gostergeler, enflasyon oranlarini 6l¢mek i¢in kullanilmaktadir (Kara ve Orak, 2008).

So6zli enflasyon hesaplamasi, kamu otoritelerinin ve ekonomistlerin enflasyon
tahminleri ve beklentilerine dayanmaktadir. Bu yontemde, ekonomik aktdrlerin
beklentileri ve algilar1 analiz edilerek, gelecekteki fiyat hareketleri Ongdriilmeye
calisilmaktadir. Merkez bankalarinin ve hiikiimetlerin yaptig1 agiklamalar, enflasyon
beklentilerini dogrudan etkilemekte ve piyasalarda fiyat belirleme davraniglarini
sekillendirmektedir. Tiirkiye’de, Merkez Bankasi’nin yaptig1 enflasyon raporlari ve sozlii
yonlendirmeleri, enflasyon hedeflemesi stratejileri acisindan onemli bir ara¢ olarak

kullanilmaktadir (Baydur, 2007).

Sayisal enflasyon hesaplamasi ise belirli formiiller ve istatistiksel yontemler
kullanilarak gergeklestirilmektedir. Tiirkiye’de enflasyon oram genellikle TUIK
tarafindan TUFE ve UFE verilerine dayanarak hesaplanmaktadir. TUFE, tiiketicilerin

belirli bir donemde satin aldigi mal ve hizmetlerin fiyatlarini igeren bir endeks olup,
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sayisal enflasyon hesaplamasinda yaygin olarak kullanilmaktadir. Hesaplamalar,
belirlenen bir baz yil fiyatlarina gore yapilmakta olup, her ay giincellenen verilerle

enflasyon orani belirlenmektedir (Akkilig, 2010).

Enflasyonun dogru hesaplanmasi, ekonomik karar alma siireglerinde kritik bir
oneme sahiptir. Yanlis tahminler ve eksik veriler, piyasalarda belirsizlik yaratmakta ve
ekonomik  politikalarin  etkinligini  azaltmaktadir.  Tiirkiye’de  enflasyonun
hesaplanmasinda kullanilan yontemler, uluslararasi standartlarla uyumlu hale
getirilmekte ve 6zellikle enflasyon hedeflemesi politikalar1 kapsaminda sayisal hedefler
belirlenmektedir. Bu baglamda, merkez bankalarinin belirledigi enflasyon hedefleri,

ekonomik istikrar agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir (Giiris, 2021).

Enflasyon hesaplamalarinin dogrulugu, kullanilan veri setlerine ve analiz
yontemlerine bagli olarak degisiklik gostermektedir. Tiirkiye’de yapilan calismalar,
enflasyon tahminlerinde sozlii yonlendirmelerin etkili oldugunu ve piyasa beklentilerini
onemli Olciide sekillendirdigini gostermektedir. Sozlii agiklamalarin sayisal verilere
dayandirilmasi ve seffaflik ilkesine uygun olmasi gerekmektedir. Aksi takdirde, piyasalar

tizerinde olumsuz etkiler yaratabilecegi ifade edilmektedir (Zengin, 2012).
2.4. Enflasyon, Biiyiime, Issizlik ve Faiz Iliskisi

Ekonomik biiylime, enflasyon, issizlik ve faiz oranlar1 arasindaki iliski,
makroekonomik istikrar agisindan biiylik bir énem tasimaktadir. Bu dort degisken
arasindaki etkilesim, iilkelerin ekonomik politikalarmin sekillenmesinde belirleyici
olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde de bu degiskenler arasindaki iliski zamanla
degismekte olup, farkli donemlerde farkli ekonomik dinamikler 6n plana ¢ikmaktadir

(Kése, 2016).

Enflasyon, fiyat seviyelerindeki siirekli artis1 ifade ederken, ekonomik biiyiime bir
ekonominin toplam iiretiminin zamanla artigin1 gostermektedir. Genel ekonomik teoriler
cercevesinde, yilkksek enflasyon oranlar1  ekonomik  biiylimeyi  olumsuz
etkileyebilmektedir. Bazi durumlarda, kontrollii ve ilimli bir enflasyon oraninin
ekonomik biiylimeyi tesvik ettigi de One siiriilmektedir. Tirkiye o6zelinde yapilan
caligmalarda, enflasyon ve biiyiime arasindaki iligskinin genellikle negatif yonlii oldugu
tespit edilmistir. Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde yatirimeilarin belirsizlik
nedeniyle yatirimlardan ka¢indigi ve bu durumun ekonomik biiyiimeyi yavaslattigi ifade

edilmektedir (Ucan ve Cebe, 2018).
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Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski ise Phillips Egrisi ile agiklanmaktadir. Bu
teoriye gore, enflasyon arttikga igsizlik orani diigmekte, uzun vadede bu iligki
zayiflayabilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde yapilan analizler, issizlik orani ile enflasyon
arasinda donemsel olarak degisen bir iliski bulundugunu géstermektedir. 2000'li yillarda
uygulanan ekonomik politikalar, igsizlik oranlarim1 diisiirmeye yonelik enflasyonla
miicadele stratejileri icermekteydi. Ozellikle 2018 sonras1 dénemde enflasyonun yiiksek
seviyelere ulagsmasi ve issizligin de ayn1 anda artis gostermesi, Phillips Egrisi’nin Tiirkiye

baglaminda her zaman gegerli olmadigini1 géstermektedir (Sarag, 2018).

Faiz oranlari, enflasyon ve ekonomik biiyiime {izerinde dogrudan bir etkiye sahip
olmaktadir. Yiiksek faiz oranlari, tasarruflar1 tesvik ederken tiiketimi ve yatirimlari
siirlandirarak ekonomik biiylimeyi yavaslatmaktadir. Diisiik faiz oranlar1 da enflasyonist
baskilara yol agabilmektedir. Tiirkiye’de faiz oranlari ile enflasyon arasindaki iligki
2000’11 yillarda 6nemli degisimler gostermistir. 2000’ lerin baginda uygulanan yiiksek faiz
politikalar1 enflasyonun kontrol altina alinmasina yardimci olurken, son yillarda diisiik

faiz politikalar1 enflasyonun yiikselmesine neden olmustur (Igdeli ve Sever, 2015).

Tiirkiye’de enflasyon, biiyiime, issizlik ve faiz oranlari arasindaki iligski karmasik
bir yap1 sergilemektedir. Ozellikle 2008 kiiresel finans krizinden sonra uygulanan
genisleyici para politikalari, faiz oranlarmi diisiik tutarak biliylimeyi tesvik etmeye
calismis bu durum zamanla enflasyonist baskilar1 artirmistir. Issizlik oranlarmin yiiksek
seyrettigi donemlerde, diislik faiz politikalarinin uygulanmasi yoluyla ekonomik biiytime
desteklenmeye ¢alisilmistir. Bu politikalarin uzun vadeli etkileri tartismali olmaktadir
(Tungay, 2021).

Taylor Kurah ve Fischer Etkisi:

Taylor Kural1 ve Fischer Etkisi, makroekonomi ve para politikasi alaninda 6nemli
iki kavram olarak one ¢ikmaktadir. Taylor Kurali, merkez bankalarinin enflasyon ve
ekonomik biliylime arasindaki dengeyi saglamak amaciyla politika faiz oranlarini
belirlemesi i¢in gelistirilen bir model olarak tanimlanmaktadir. John B. Taylor tarafindan
gelistirilen bu kural, merkez bankalarinin faiz oranlarin1 enflasyon ve iiretim acigina gore
ayarlamasini1 6nermektedir. Bu baglamda, Taylor Kurali'na gore, enflasyon hedefin
tizerinde oldugunda faiz oranlarinin artirilmasi, enflasyon hedefin altina diistiiglinde ise

faiz oranlarinin diisiiriilmesi gerekmektedir (Lebe ve Bayat, 2011).
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Tiirkiye’de Taylor Kurali’'nin uygulanabilirligi iizerine yapilan c¢alismalar,
enflasyon hedeflemesi rejimiyle iliskisini ortaya koymaktadir. Ozellikle 2002 sonras1
donemde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) enflasyon hedeflemesi
cercevesinde para politikast uygulamalarini Taylor Kurali ile uyumlu bir sekilde
yiriittiigi belirtilmektedir. 2010'lu yillarda kiiresel ekonomik gelismeler, i¢ piyasa
dinamikleri ve siyasi faktorler nedeniyle Taylor Kurali'ndan sapmalar yasandigi
gorilmektedir. Son yillarda Tiirkiye’de faiz politikalarinin Taylor Kurali'na uygun
olmadig1r ve merkez bankasimnin faiz belirleme mekanizmasinin farkli parametrelerle

sekillendigi ifade edilmektedir (Ugdogruk ve Emeg, 2022).

Fischer Etkisi ise, nominal faiz oranlari ile enflasyon arasindaki iliskiyi agiklayan
bir teoridir. Irving Fisher tarafindan gelistirilen bu hipoteze gore, uzun vadede nominal
faiz oranlarindaki degisimler enflasyon oranlarindaki degisimlerle dogrudan iliskilidir.
Fischer Etkisi’'ne gore, bir ekonomide beklenen enflasyon orani arttik¢ca, nominal faiz
oranlar1 da ayn1 oranda artmaktadir. Bu hipotez, 6zellikle merkez bankalarinin enflasyon
hedeflemesi ¢cer¢evesinde faiz politikalarini belirlerken dikkate aldig1 temel kavramlardan

biri olmaktadir (Afsal, Dogan ve Oriin, 2018).

Tiirkiye’de Fischer Etkisi'nin gecerliligi lizerine yapilan arastirmalar, uzun vadede
enflasyon ile faiz oranlar1 arasinda giiclii bir iliskinin var oldugunu ortaya koymaktadir.
kisa vadede bu iliskinin zayif oldugu ve piyasa kosullarina bagl olarak degiskenlik
gosterdigi goriilmektedir. Ozellikle 2000°1i yillardan sonra Tiirkiye’de faiz politikalari,
enflasyon oranlari ile birlikte degerlendirilerek sekillendirilmis olsa da, baz1 donemlerde
merkez bankasinin faiz politikalarinin Fischer Hipotezi ile tam anlamiyla ortiismedigi
tespit edilmigtir. Tiirkiye’de doviz kuru dalgalanmalari, dis ticaret agig1 ve politik riskler
gibi faktorler, faiz-enflasyon iliskisinin dogrudan Fischer Hipotezi’ne gore sekillenmesini

zorlastirmaktadir (Siimer, 2020).

Taylor Kurali ve Fischer Etkisi’nin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkileri
degerlendirildiginde, para politikasinin etkinligi agisindan her iki kavramin da 6nemli
oldugu goriilmektedir. Taylor Kurali, merkez bankalarinin faiz politikalarini belirlerken
dikkate alinmasi gereken bir g¢ergeve sunarken, Fischer Etkisi uzun vadede faiz ve
enflasyon arasindaki dengeyi agiklamaktadir. Tiirkiye ekonomisinde bu iki kavramin
uygulanabilirligi lizerine yapilan ¢alismalar, 6zellikle son yillarda para politikalarinda

belirgin sapmalarin yasandigini ve politika kararlarinin bazen ekonomi teorileriyle tam
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olarak Ortligmedigini gostermektedir. Bu nedenle, Tiirkiye’de para politikasinin
etkinligini artirmak i¢in Taylor Kurali ve Fischer Etkisi ¢ercevesinde daha istikrarli

politikalarin benimsenmesi gerektigi vurgulanmaktadir (Stimer, 2020).

Keynesyen ekonomi yaklasimi, enflasyon, biiylime, igsizlik ve faiz oranlari
arasindaki iliskiyi geleneksel klasik ekonomiye bir tepki olarak gelistirmistir. John
Maynard Keynes’in 1936 yilinda yayimladigi "The General Theory of Employment,
Interest, and Money" adli eseri, modern makroekonominin temellerini atmis ve 6zellikle
ekonomik durgunluk donemlerinde devlet miidahalesinin gerekliligini savunmustur

(Keynes, 1936).

Keynesyen teoriye gore, piyasalar kendi kendine tam istihdam dengesine
ulasamaz ve devletin ekonomik siirece miidahale etmesi gerekmektedir. Bu baglamda,
Keynes’in teorisi dort temel makroekonomik degisken arasindaki iliskileri asagidaki

sekilde aciklamaktadir:
1. Issizlik ve Enflasyon iliskisi:

Keynesyen goriise gore, issizlik ve enflasyon arasinda kisa vadede ters yonlii bir
iligki bulunmaktadir. Bu iligki, daha sonra Phillips Egrisi tarafindan da desteklenmistir.
Ekonomide toplam talep artirildiginda, tiretim artigina bagl olarak issizlik azalmakta bu
siire¢ fiyatlarin yiikselmesine, dolayisiyla enflasyonun artmasina neden olmaktadir.
Keynesyen ekonomi, diisiik enflasyon ve diisiik igsizlik oranlarinin ayni anda
saglanamayacagini, bir politika tercihi yapilmasi gerektigini one siirmektedir (Keynes,

1936, s. 313-317).

Issizlik ve enflasyon, makroekonomik istikrarn saglanmasinda &nemli rol
oynayan iki temel gostergedir. Bu iki degisken arasindaki iliski, 6zellikle Phillips Egrisi
cercevesinde incelenmektedir. Phillips Egrisi, kisa donemde issizlik orani ile enflasyon
orani arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu 6ne siirmektedir. Bu iliski, enflasyon oraninin
artmastyla igsizlik oranmin diismesi seklinde gozlemlenmektedir (Uysal ve Erdogan,
2003). Uzun dénemde bu iligskinin gegerliligi tartismalidir. Friedman ve Phelps tarafindan
gelistirilen dogal igsizlik oranmi teorisi, uzun dénemde enflasyon ve issizlik arasinda
sistematik bir iliski olmadigin1 savunmaktadir. Bu teoriye gore, ekonomideki igsizlik
orani, dogal issizlik oraninin altina diistiigiinde enflasyon hizlanmakta, bu durum

sirdiiriilebilir olmamaktadir (Friedman, 1997).
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Tiirkiye'de yapilan ampirik ¢aligmalar da bu teorik ¢erceveyi desteklemektedir.
Ornegin, 1980-2002 yillar1 arasim kapsayan bir ¢alismada, kisa dénemde enflasyon ve
igsizlik arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir. Uzun donemde bu iliskinin
zayifladig1 ve diger makroekonomik faktorlerin etkili oldugu belirlenmistir (Uysal ve

Erdogan, 2003).

Bolgesel diizeyde yapilan analizler de benzer sonuglar ortaya koymaktadir.
Tirkiye'deki Diizey-2 bolgeleri i¢in yapilan bir ¢calismada, kisa donemde enflasyon ve
issizlik arasinda anlamli bir iligki bulunmazken, uzun donemde negatif yonli bir iligki
tespit edilmistir. Bu durum, bolgesel ekonomik dinamiklerin ve yapisal farkliliklarin

etkisini gostermektedir (Polat, 2019).

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski, Tiirkiye ekonomisinde farkli dénemlerde
ve uygulanan politikalar cergevesinde degiskenlik gdstermektedir. Ozellikle enflasyon
hedeflemesi déneminde bu iligki {izerine yapilan ampirik ¢alismalar, farkli sonuglar
ortaya koymaktadir. Colak ve Durgun (2023), Tirkiye'de enflasyon hedeflemesi
doneminde issizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Yapilan esbiitiinlesme
testi sonuglarina gore, 2005-2022 doneminde issizlik ve enflasyon arasinda uzun dénemli
bir iliskiye ve nedensellige rastlanilmamistir. Bu bulgu, enflasyon hedeflemesi
politikalarinin issizlik {izerinde beklenen etkiyi yaratmadigin1 gostermektedir. Balki ve
Tipirdamaz (2024), issizligin makroekonomik belirleyicilerini Tiirkiye Orneginde
incelemislerdir. Calismanin sonuglarina gore, borg servis oranindaki %1'lik artis issizlik
oranin1 %0,5 artirmakta, ekonomik biliylime oranindaki %1'lik artig ise issizlik oranim
%0,24 diisiirmektedir. Enflasyon oranindaki %]1'lik artigin issizlik oranimi %0,05
oraninda azalttig1 tespit edilmistir. Bu sonuglar, enflasyonun issizlik lizerinde sinirli bir
etkisi oldugunu ve diger makroekonomik faktorlerin de igsizlik iizerinde 6nemli rol
oynadiginm1 gostermektedir. Buyrukoglu ve Altunakar Mercan (2022), Tiirkiye'de 2009-
2021 donemine ait aylik verileri kullanarak enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Engle-Granger esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik analizi
sonuglarma gore, enflasyon ve issizlik arasinda uzun dénemli bir iligki ve ¢ift yonli
nedensellik oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu, Phillips Egrisi'nin Tiirkiye ekonomisi i¢in
gecerli oldugunu ve enflasyondaki %1'lik artigin igsizlikte %2,6'lik azalisa yol actigini

gostermektedir.
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Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski, Tiirkiye ekonomisinde donemsel olarak
farklilik gostermektedir. Bu iliskinin dogasi, uygulanan ekonomik politikalar, kiiresel
ekonomik kosullar ve yapisal faktorlere bagh olarak degismektedir. Son yillarda yapilan
arastirmalar, igsizlik ve enflasyon arasindaki iligkinin dogrusal olmadigin1 ve zamanla
degisebilecegini ortaya koymaktadir (Bakkaloglu, 2024). Ornegin, bazi donemlerde
enflasyon ve igsizlik arasinda negatif bir iligski gézlemlenirken, diger donemlerde bu iligki
zayiflamakta veya yon degistirmektedir. Bu durum, ekonomik politikalarin etkilerinin
zaman icinde farklilik gdsterebilecegini ve bu iki degisken arasindaki iligskinin sabit
olmadigmi gdstermektedir. Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski, sadece makroekonomik
faktorlerle degil, aym1 zamanda sektorel dinamiklerle de sekillenmektedir. Bazi
sektorlerde enflasyonun issizlik tlizerinde daha belirgin etkileri olabilirken, diger
sektorlerde bu etki daha sinirli olabilir. Bu nedenle, sektorel bazda analizler yapmak,
igsizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi daha iyi anlamak i¢in dnemlidir (Buyrukoglu ve

Altunakar, 2022).

2. Biiyiime ve Enflasyon Iliskisi:

Keynes’e gore ekonomik biiylime, toplam talep yonetimi ile saglanmaktadir.
Devlet harcamalarimin artirilmasi, yatirimlarin tesvik edilmesi ve para politikalarinin
genisletilmesi bliylimeyi desteklerken, bu siirecte fiyatlar iizerinde yukar1 yonlii bir baski
olusturmaktadir. Bu nedenle, Keynesyen modelde biiyiimenin siirdiiriilebilirligi i¢in
kontrollii enflasyon politikalarinin uygulanmasi gerektigi belirtilmektedir (Keynes, 1936,
s. 250-256).

Issizlik, enflasyon ve ekonomik bilyiime arasindaki iliski, makroekonomik
istikrarin saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Bu ii¢ degiskenin birbirleriyle olan
etkilesimi, ekonomik politikalarin etkinligini ve siirdiiriilebilirligini belirlemektedir.
Tiirkiye'de yapilan ¢esitli caligmalar, issizlik, enflasyon ve ekonomik biiylime arasinda
uzun donemli iligkilerin varligin1 ortaya koymustur. Bu iligkiler, uygulanan ekonomik
politikalarin ve digsal soklarin etkisiyle zamanla degisiklik gosterebilmektedir. Ozellikle,
enflasyonun ekonomik biiylime {izerindeki etkisi, enflasyonun diizeyine ve istikrarina
bagl olarak farklilik arz etmektedir. Diisiik ve istikrarli enflasyon oranlari, ekonomik
bliylimeyi tesvik edici bir ortam olustururken, yiiksek ve dalgali enflasyon oranlar

ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Alper ve Kok, 2023).
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Issizlik orani ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski ise genellikle ters yonliidiir.
Ekonomik biiylimenin artmasi, iiretim kapasitesinin ve istihdamin artmasina yol agarak
igsizlik oraninin diismesine katki saglamaktadir. Bu iliskinin gilicii ve yonii, ekonomik
biiyiimenin niteligine ve sektorel dagilimma bagli olarak degisebilmektedir. Ornegin,
teknoloji yogun sektorlerdeki biiyiime, isgiicii talebini sinirh dl¢lide artirabilirken, emek

yogun sektdrlerdeki biiylime istihdami daha fazla etkileyebilmektedir. (Boliikbas, 2019).

Tiirkiye'de bolgesel diizeyde yapilan analizler, ekonomik biiylime, enflasyon ve
issizlik arasindaki iligkilerin bolgeden bolgeye farklilik gosterdigini ortaya koymustur.
Bu durum, boélgesel ekonomik yapilarin ve sektorel dagilimlarin farkliligindan
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, makroekonomik politikalarin bolgesel 6zellikler dikkate
aliarak tasarlanmasi, daha etkili sonuglar elde edilmesine katki saglayabilir (Sentiirk ve

Akbasg, 2014).

Issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski, makroekonomik
istikrarin saglanmasinda kritik bir rol oynamaktadir. Bu ii¢ degiskenin etkilesimi,
ekonomik politikalarin etkinligi ve siirdiiriilebilirligi agisindan Onemli sonuglar
dogurmaktadir. Tirkiye'de bolgesel diizeyde yapilan analizler, enflasyon ve issizlik
oranlarinin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerinin bolgeler arasinda farklilik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Bu durum, her bélgenin kendine 6zgii ekonomik yapisi
ve sektorel dagilimindan kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, bolgesel politikalarin
tasariminda bu farkhiliklarin g6z oOniinde bulundurulmasi gerekmektedir (Boliikbas,

2019).

Enflasyon ve issizlik oranlarinin ekonomik biiyiime tlizerindeki etkileri zaman
icinde degisiklik gosterebilmektedir. Bu degisimler, kiiresel ekonomik kosullar,
teknolojik gelismeler ve demografik faktorler gibi ¢esitli unsurlarin etkisiyle
sekillenmektedir. Bu nedenle, ekonomik politikalarin dinamik ve esnek olmasi, degisen

kosullara hizli uyum saglayabilmesi 6nem arz etmektedir (Sentiirk ve Akbasg, 2014).
2. Faiz Oranlari ve Enflasyon iliskisi:

Keynesyen teori, faiz oranlarinin tamamen para arzi ve talebi tarafindan
belirlendigini savunmaktadir. Ozellikle "likidite tercihi teorisi" kapsaminda, bireylerin
faiz oranlarinin diismesi durumunda para talebini artiracagini, faiz oranlarinin yiikselmesi

durumunda ise yatirimlarin azalacagini one silirmektedir. Keynes faiz oranlarmin
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enflasyonu dogrudan belirleyen bir degisken olmadigini, toplam harcamalarin ve yatirim

kararlarinin daha 6nemli oldugunu savunmustur (Keynes, 1936, s. 173-178).
3. Issizlik, Faiz ve Devlet Miidahalesi:

Keynes’e gore, piyasa ekonomisinin kendiliginden tam istihdama ulasmasi
beklenemez ve bu nedenle issizlikle miicadelede devletin mali ve parasal politikalar ile
devreye girmesi gerekmektedir. Ornegin, faiz oranlarinmn diisiiriilmesi 6zel sektor
yatirimlarini tesvik ederek biiylimeyi artirabilir ve bdylece issizlik oranlarini diistirebilir.

bu siirecte enflasyonist baskilar da ortaya ¢ikabilir (Keynes, 1936, s. 231-235).
2.5. Biitce Aciginin Enflasyon Uzerindeki Etkileri: Teorik Yaklasimlar

Biitce aciklarinin enflasyon iizerindeki etkileri, ozellikle gelismekte olan
iilkelerde yogun bir sekilde tartisilmaktadir. Bu iliskinin temelinde, biitce agiklarinin
genellikle toplam talebi artirarak fiyat seviyelerinde yiikselmelere neden olmasi
yatmaktadir. Keynesyen ekonomi teorisine gore, hiikiimet harcamalarinin artmasi veya
vergi gelirlerinin azalmasi sonucu olusan biitce agiklari, toplam talep iizerinde genisletici
bir etki yaratmaktadir. Bu genisleme, eger ekonomideki iiretim kapasitesinin sinirlarina

yaklagilmigsa, enflasyonist bir baski olusturmaktadir (Cihantimur, 2024).

Biitce aciklarinin enflasyon iizerindeki etkileri, para politikas1 mekanizmalari
araciligiyla da sekillenmektedir. Ornegin, biitge agiklarinin Merkez Bankas: tarafindan
para basilarak finanse edilmesi durumunda, para arzindaki artis nedeniyle fiyatlar genel
diizeyi ylikselmektedir. Monetarist yaklagim, bu silireci agiklarken para arzinin fiyat
istikrar1 tizerindeki dogrudan etkisine vurgu yapmaktadir. Biitge agiklarinin enflasyon
tizerindeki etkisi, sadece para politikast ile smirli kalmamakta, aynt zamanda dis
bor¢lanma gibi finansman yontemlerinin ekonomideki genel dengeyi bozmasi yoluyla da

gerceklesmektedir (Kaya ve Durgun, 2023).

Gelismekte olan tilkelerde, biit¢e agiklarinin enflasyon iizerindeki etkisi, doviz
kuru hareketleri ve dis borg yiikii gibi faktorlerle daha karmasik bir hal almaktadir.
Ozellikle déviz kurundaki dalgalanmalar, ithalat fiyatlarinin yiikselmesine ve dolayli
olarak enflasyonun artmasina neden olmaktadir. Bu durum, biitce agiklarinin
makroekonomik denge iizerindeki etkilerini artirmaktadir. Yapilan ampirik caligmalar,

Tirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde biitge aciklarinin enflasyon tizerindeki
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etkilerinin, mali disiplin ve yapisal reformlarla azaltilabilecegini gostermektedir

(Demiray, 2024).

Biitce aciklarinin uzun vadede biiyiime ve istikrar iizerinde yaratabilecegi
olumsuz etkiler de dikkate alinmalidir. Siirekli artan biitce aciklari, faiz oranlarini
yiikselterek 6zel sektor yatirimlarini azaltabilir ve uzun vadede ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde etkileyebilir. Bu baglamda, mali disiplinin saglanmasi ve kamu
harcamalarinin etkin bir sekilde planlanmasi, enflasyonla miicadelede 6nemli bir rol

oynamaktadir (Ozkan, 2024).

Biit¢e agiklarinin enflasyon tizerindeki etkileri baglaminda, kamu bor¢glanmasinin
onemi de dikkat cekmektedir. Ozellikle i¢ borglanma, faiz oranlarmi yiikselterek
ekonomik aktorlerin finansman maliyetlerini artirmakta ve boylelikle 6zel sektor
yatirimlari tizerinde baski olusturmaktadir. Artan bor¢lanma gereksinimi, piyasalarda risk
algisini artirarak para biriminin deger kaybetmesine ve dolayisiyla ithal {iriin fiyatlarinin
yiikselmesine neden olmaktadir. Bu durum, mali disiplinin ihmal edildigi durumlarda
kroniklesen enflasyon problemlerine yol agabilmektedir. Ote yandan, biitce agiklarmin
enflasyona etkisi, iilke ekonomilerinin yapisal Ozelliklerine gore farklilik
gosterebilmektedir. Ornegin, gelismis ekonomilerde biitge agiklarinin enflasyon
tizerindeki etkisi genellikle simirli kalirken, gelismekte olan iilkelerde bu etki daha
belirgin olabilmektedir. Bunun temel nedenlerinden biri, gelismekte olan {ilkelerde
finansman kaynaklarinin siirli olmasi ve para politikasinin enflasyonu kontrol etmede
daha az etkili olmasidir. Bu iilkelerde enflasyon beklentilerinin yonetilememesi, biitge
aciklarmin enflasyon {izerindeki etkisini daha da artirmaktadir. Literatiirde biitge
aciklarinin enflasyon tizerindeki etkilerini inceleyen g¢alismalar, enflasyonun kontrol
altina alinabilmesi igin biitce disiplininin yani sira kamu harcamalariin etkinliginin
artirtlmas1 gerektigini vurgulamaktadir. Harcama yapisindaki diizensizlikler, ekonomik
biiylimeyi tesvik etmeyen harcamalarin artmasina neden olabilir ve bu durum da biitce
aciklariin enflasyonist etkilerini giiclendirebilir. Bu baglamda, kamu kaynaklarinin
verimli bir sekilde kullanilmasi ve uzun vadeli mali planlamalarin yapilmasi, enflasyonla
miicadelede kritik dneme sahiptir. Biitge agiklarinin enflasyon iizerindeki etkilerini
azaltmanin bir diger 6nemli yolu, maliye politikasi ile para politikas1 arasinda giiglii bir
uyum saglamaktir. Bu uyumun eksik oldugu durumlarda, maliye politikasi tarafindan
olusturulan genislemeci etkiler, para politikasi tarafindan yeterince dengelenememekte

ve bu durum fiyat istikrarinin bozulmasma neden olmaktadir. Ozellikle Merkez
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Bankasi'nin bagimsizliginin  korunmasi ve enflasyon hedeflemesi stratejilerinin

benimsenmesi, bu uyumu saglamada 6dnemli bir rol oynamaktadir (Ar1, 2024).
2.5.1. Ricardocu Denklik Teorisi

Ricardocu Denklik Teorisi (RDT), ekonomik literatiirde maliye politikalarinin
uzun vadeli ekonomik etkileri {izerine yogunlasan 6nemli bir yaklagimdir. Bu teori,
hiikiimet harcamalarinin ve bor¢glanmanin 6zel sektor iizerindeki etkisini degerlendirerek,
kamu harcamalarinin finanse edilme yontemine gore farkli sonuglar ortaya ¢ikmayacagini
One siirmektedir. Ricardo tarafindan temelleri atilan bu teori, daha sonra Barro tarafindan

sistematik hale getirilmistir.

Teoriye gore, bir devletin bor¢lanma yoluyla finansman saglamasi, vergi artisiyla
aym etkiyi yaratmaktadir. Bu durum, rasyonel bireylerin devlet bor¢lanmasini
gelecekteki vergi yiikli olarak algilamasi ile agiklanmaktadir. Boylelikle bireyler,
hiikiimet harcamalarin1 finanse etmek icin kullanilacak yontemden bagimsiz olarak
tilketimlerini ayni seviyede tutmayi tercih etmektedir. Dolayisiyla Ricardocu Denklik
Teorisi'ne gore, kamu harcamalarinin artmasi ekonomik biiylime iizerinde -etkili

olmayacaktir (Sen, 2024; Kaya ve Durgun, 2023).

Tirkiye’de RDT {izerine yapilan c¢aligmalar, teorinin gegerliliginin farkl
ekonomik dénemlerde degiskenlik gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Ozellikle
ekonomik krizler ve mali genislemeler doneminde bireylerin tiiketim aliskanliklarinda
degisiklikler gozlemlenmektedir. Baz1 calismalarda, Tiirkiye'deki ekonomik yapinin ve
vergi bilincinin bu teorinin tam anlamiyla islemesini engelleyebilecegi vurgulanmigtir

(Sen, 2024).

Ricardocu Denklik Teorisi (RDT), ekonomik literatiirde 6nemli bir yer tutmasina
ragmen, ¢esitli yonlerden elestirilmistir. Teorinin temel varsayimlarindan biri olan "tam
rasyonel bireyler" kabulii, elestirilerin odak noktasi olmustur. Gergek diinyada bireylerin
gelecekteki vergi yiiklerini tam anlamiyla tahmin edememesi veya bu yiikleri dikkate
almamasi, teorinin pratik gecerliligini sinirlamaktadir. Gelir dagilimindaki esitsizlikler,
tiketim aligkanliklarini etkileyerek teorinin 6ngordiigii sonuglardan sapmalara neden

olabilmektedir (Kaya ve Durgun, 2023).

Alternatif yaklagimlar arasinda Keynesyen ekonomi teorisi 6ne g¢ikmaktadir.

Keynesyen teori, hiikiimet harcamalarinin ve bor¢lanmanin toplam talep iizerinde
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dogrudan etkili oldugunu savunmaktadir. Ozellikle kisa vadede, kamu harcamalarinin
artirilmasinin ekonomik bilylimeyi ve isttihdami destekleyebilecegi one siiriilmektedir. Bu
bakis acis1, Ricardocu denklikten farkli olarak, bireylerin rasyonel beklentilerle hareket

etmedigini ve ekonomik politikalarin dogrudan etkilerinin olabilecegini varsaymaktadir.

Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢aligmalar, ekonomik biiylime ve biitce politikalarinin
etkisini anlamak i¢in hem Ricardocu Denklik Teorisi'ni hem de Keynesyen yaklagimi
degerlendirmektedir. Ornegin, kriz donemlerinde kamu harcamalarinin artirilmasinin
0zel sektor yatirnmlarini ve tiiketimi tesvik ettigi gézlemlenmistir. Bu bulgular, 6zellikle
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde teorik modellerin farkli sonuglar verebilecegini

gostermektedir (Sen, 2024).

Tiirkiye ekonomisinde RDT’nin degerlendirilmesi, biitce politikalarinin tasarimi
ve uygulanmast agisindan bilyilk 6nem tagmmaktadir. Ozellikle biitce ag1g1 ve kamu
bor¢lanmasi konularinda alinan kararlarin, teorinin 1s181nda incelenmesi gerekmektedir.
Tiirkiye’nin yliksek bilitce aciklar1 ile karsi karsiya kaldigi donemlerde, kamu
bor¢lanmasinin 6zel sektor ilizerinde olumsuz etkiler yaratabilecegi ongoriilmektedir.
bireylerin gelir diizeyine ve tasarruf egilimlerine bagli olarak bu etkilerin farklilik
gosterebilecegi unutulmamalidir. Bunun yani sira, Tirkiye'nin demografik yapisi,
tasarruf oranlar1 ve ekonomik beklentileri, teorinin uygulama sonuglarini etkileyen kritik
faktorler arasinda yer almaktadir. Ornegin, diisiik tasarruf oranlar1 ve yiiksek tiiketim
egilimi, teorinin 6ngdrdiigii denklik mekanizmasini zayiflatmaktadir. Bu durum, Tirkiye
gibi gelismekte olan ekonomilerde, biitge politikalarinin 6zel sektor tizerindeki etkilerinin

teorik gercevelerle tam olarak agiklanmasini giiclestirmektedir (Kaya ve Durgun, 2023).
2.5.2. Keynesyen Yaklasim

Keynesyen Yaklasim, ekonomik politikalarda toplam talebin belirleyici roliini
vurgulayan ve Ozellikle kisa donemde ekonomik biiyiime, istthdam ve fiyat istikrari
tizerinde odaklanan bir teorik cergeve sunmaktadir. Bu yaklagim, 1930’larin Biiyiik
Buhran doneminde John Maynard Keynes tarafindan ortaya atilmis ve piyasa
ekonomilerinde goriilen eksik talep sorunlarinin ¢éziimiinde aktif devlet miidahalesini
savunmaktadir. Keynesyen Yaklagim’a gore, 0zel sektoriin harcama diizeyindeki
dalgalanmalar ekonomik durgunluklara yol agabilmekte ve bu durum, kamu harcamalari
ve mali politikalar araciligiyla dengelenebilmektedir (Aksehirli, 2024; Engin ve Ugur,
2024).
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Keynesyen Yaklasim, 0&zellikle ekonomik kriz dénemlerinde genislemeci mali
politikalarin nemini vurgulamaktadir. Ornegin, kamu harcamalarinin artirilmasi ve vergi
indirimleri, ekonomik durgunluk dénemlerinde toplam talebi artirarak biiyiimeyi tesvik
etmektedir. Bu yaklagima gore, kamu harcamalarinin ekonomik biiylime {izerinde ¢arpan
etkisi yaratmasi beklenmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bu politikalara
yonelik yapilan analizler, Keynesyen teorinin ¢ogu durumda gegerliligini korudugunu

gostermektedir (Cinar, 2024; Sen ve Kaya, 2024).

Keynesyen Yaklagim’mn elestirileri de bulunmaktadir. Ozellikle uzun dénemde kamu
harcamalarinin artmasinin biitce agiklarina ve borglanma diizeyine olan etkisi elestiri
konusu olmustur. Buna karsin, Tiirkiye’de yapilan bazi ¢alismalar, kamu harcamalarinin
ve altyapr yatirnmlarinin ekonomik biiyiimeye pozitif etkide bulundugunu ve issizligi
azaltmada etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Ornegin, savunma harcamalarmin ve
altyap1 projelerinin ¢arpan etkisi, Tiirkiye ekonomisinin biiyiime performansi iizerinde

onemli bir rol oynamaktadir (Giines, 2023).

Keynesyen Yaklasim, biitge aciklarmmin ekonomik denge iizerindeki roliine dikkat
cekerek, ozellikle talep yonlii etkilerini vurgulamaktadir. Keynesyen teoriye gore, biitce
aciklari, kamu harcamalarinin artmasi ve ekonomik aktivitenin tesvik edilmesi yoluyla
kisa vadede biiylimeyi destekleyebilmektedir. Bu siiregte ortaya cikan en Onemli
sorunlardan biri, biitce agiklarinin uzun vadede enflasyonist baskilara yol agmasidir.
Kamu harcamalarimin artirilmasi veya vergi indirimleri ile finanse edilen biitge agiklari,

toplam talepte bir artisa neden olmakta, bu da talep enflasyonu yaratmaktadir (Kaya ve
Durgun, 2023).

Tiirkiye’de yapilan calismalar, biitce agiklarinin enflasyon {izerindeki etkilerinin
ekonomik kosullara bagli olarak degisiklik gosterebilecegini ortaya koymaktadir.
Ozellikle ekonomik daralma dénemlerinde, biitge agiklarinin genisleyici mali politikalar
yoluyla enflasyonist baski yaratmadan ekonomik biiylimeyi destekleyebildigi ifade
edilmektedir. Siirekli ve yiiksek seviyede biitge agiklari, ekonomik aktérler tizerinde
beklenti etkisi yaratarak fiyatlarin yiikselmesine neden olabilmektedir. Bu durum,
enflasyonun hem arz hem de talep yonlii baskilarla daha kalici hale gelmesine yol

acmaktadir (Kaya ve Durgun, 2023).

Keynesyen Yaklasim gercevesinde, biitge aciklarinin enflasyon iizerindeki etkilerini

azaltmak ic¢in mali disiplinin saglanmasi, kamu harcamalarinin etkinliginin artirilmasi ve
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biitce acgiklarinin siirdiiriilebilir diizeyde tutulmasi gerektigi belirtilmektedir. Tiirkiye gibi
gelismekte olan iilkelerde bu politikalara yonelik uygulamalar, biitce agigi ile enflasyon
arasindaki iliskinin daha iyi anlasilmasini saglamaktadir. Ornegin, 2000'li yillarin basinda
uygulanan mali disiplin politikalar1, biitge agiklarinin azalmasiyla birlikte enflasyon

oranlarinin diismesinde énemli bir rol oynamistir (Kaya ve Durgun, 2023).
2.2.3. Fiyat Diizeyinin Mali Teorisi

Fiyat diizeyinin mali teorisi, ekonomide fiyat olusum mekanizmasini kamu
harcamalari, vergi politikalar1 ve bor¢lanma dinamikleriyle iliskilendiren 6nemli bir
teorik gerceve sunmaktadir. Bu teoriye gore, fiyat diizeyi, sadece para arzi ve talebinin
bir sonucu olmamakta; ayni zamanda devletin biitce aciklarinin, kamu bor¢larinin
stirdiirtilebilirligi ve mali politikalarinin da bir yansimasi olarak sekillenmektedir. Devlet
harcamalarinin ve gelirlerinin uyumsuzlugu, gelecekteki vergiler veya para basimi
yoluyla telafi edilecegi beklentisi yaratmakta ve bu durum, ekonomik ajanlarin fiyat
diizeyine iliskin beklentilerini etkilemektedir. Mali teoriye gore, biitce aciginin
genislemesi, para politikast yoluyla desteklenmedigi takdirde fiyat diizeyinde artiglar
meydana getirmektedir. Ozellikle hos olmayan parasalci aritmetik modeli ve fiyat
diizeyinin mali teorisi, kamu agiklarinin enflasyon tizerindeki etkilerini agiklamak i¢in
kullanilmaktadir. Bu baglamda, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde son yillarda kamu
harcamalarinin enflasyon {iizerindeki etkileri daha belirgin bir sekilde hissedilmistir.
Teorinin temel varsayimlarindan biri, devletin mali siirdiiriilebilirlik taahhiidiidiir. Bu
taahhiit yerine getirilmediginde, ekonomik aktorlerin devlet tahvillerine olan giiveni
azalmakta, fiyat diizeyinde dalgalanmalar yasanmaktadir. Tiirkiye'de son 20 y1ilin ampirik
analizleri, biitce dengesi ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki iligkiyi dogrulamaktadir
(Kaya ve Durgun, 2020).

Fiyat diizeyinin mali teorisi, kamu finansman politikalarinin fiyat diizeyi
tizerindeki etkilerini agiklamaktadir. Bu teori, fiyat diizeyini belirleyen temel unsurun
para arz1 degil, kamu aciklari ve bunlarin finansman yontemleri oldugunu savunmaktadir.
Geleneksel parasalct yaklasimin aksine, mali teori, biitce aciklarinin mevcut ve
gelecekteki borg yiikiinii artirarak fiyat seviyesini ylikseltebilecegini belirtmektedir
(Giiney, 2009).

Tiirkiye’de yapilan ¢aligmalar, biitge agiklarinin enflasyon tizerindeki etkilerinin

genellikle pozitif ve anlamli oldugunu gostermektedir. Bu durum, biitce agiklarinin
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genellikle para basimi yoluyla finanse edilmesiyle iliskilendirilmektedir. Ozellikle 1980
sonrast donem i¢in yapilan analizlerde, biitge aciklarinin enflasyonist baskilar yarattigi

tespit edilmistir (Oktayer, 2010).

Biitce aciklarinin finansman yontemi, fiyat diizeyi tizerindeki etkilerde belirleyici
bir rol oynamaktadir. Bor¢lanma veya vergi artisi gibi yontemlerle finanse edilen
aciklarin enflasyon tizerindeki etkisi sinirli iken, para basimi gibi yontemler dogrudan

enflasyonist etkiler yaratmaktadir (Temiz, 2008).

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan ¢alismalarda, kamu bor¢lanmasinin fiyat diizeyi
tizerindeki etkileri detayli olarak incelenmistir. Kamu bor¢lanmasinin kisa vadede fiyat
diizeyinde dalgalanmalara yol a¢tigi, uzun vadede ise siirdiiriilemez kamu borg¢larinin

enflasyonu artirdig1 gozlemlenmistir (Kesbi¢ ve Baldemir, 2005).

Fiyat diizeyinin mali teorisine gore, maliye politikalarinin uygun tasarimi, fiyat
istikrar1 agisindan kritik 6neme sahiptir. Kamu harcamalariin kontrol altina alinmasi ve
aciklarin siirdiiriilebilir sekilde finanse edilmesi, enflasyonist baskilarin 6nlenmesine

yardimci olmaktadir (Orug, 2016).



45

BOLUM 11l

TURKiIYE EKONOMISINDE BUTCE ACIGI VE ENFLASYON

3.1. Tarihsel Gelisimi
3.1.1. 1980 Oncesi Donem

1980 oncesi donemde Tiirkiye ekonomisi, ciddi ekonomik problemlerle karsi
karstya kalmistir. Bu donemde Ozellikle biitce agiklar1 ve yiiksek enflasyon oranlari
ekonomik istikrarsizligin temel gostergeleri olmustur. Devletin genislemeci maliye
politikalar1, kamu harcamalarindaki kontrolsiiz artis ve yetersiz gelir kaynaklari, biitce
aciklariin artmasina neden olmaktadir. Bu aciklar siklikla merkez bankasi kaynaklariyla
finanse edilmekte ve bu durum para arzini artirarak enflasyonu tetiklemektedir.
Enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis anlamina gelmekte ve bu durum hem
ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemekte hem de gelir dagiliminda adaletsizlige

yol agmaktadir.

Bu donemde Tiirkiye ekonomisinin yapisal sorunlari arasinda disa kapali bir
ekonomik model, ithalat ikameci sanayilesme stratejileri ve diisiik diizeydeki sermaye
birikimi yer almaktadir. Kamu sektoriiniin ekonomideki agirligi, kaynaklarin etkin
kullanilamamasia ve verimsizliklere yol agmaktadir. Ozellikle 1970'li yillarda yasanan
petrol krizleri, cari acik ve bor¢lanma problemlerini daha da derinlestirmistir. Kamu
aciklar1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen caligsmalarda, biitge aciklarinin
artmasiin fiyat istikrarin1 ciddi sekilde bozdugu, yiiksek enflasyon oranlarinin ise

makroekonomik istikrar1 olumsuz etkiledigi belirtilmektedir (Cakmak ve Gokge, 2017).

Tiirkiye'de kamu agiklarinin finansmaninda genellikle i¢ bor¢lanma ve dis
bor¢clanma yontemleri kullanilmakta olup, bu bor¢lanma araclari faiz oranlarinin
yiikselmesine ve enflasyon beklentilerinin artmasina neden olmaktadir. Ayn1 zamanda,
bu donemde uygulanan para politikalarinin etkinligi sinirli kalmis, yiiksek oranli
enflasyon ekonomik biiyiime {iizerinde baski olusturmustur. Ornegin, 1970'lerde
Tiirkiye'nin yiiksek dis bor¢lanma politikalari, dis ticaret dengesizlikleri ve uluslararasi
finans piyasalarindaki degisiklikler, biitce agiklarinin ve enflasyonun artmasinda 6nemli

bir rol oynamistir (Demir, 2003).
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1980 dncesi donemde biitge agiklar1 ve enflasyon, Tiirkiye ekonomisinde yapisal
sorunlarin en dnemli gostergeleri olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu siiregte kamu maliyesinin
disipline edilmesi ve enflasyonu kontrol altina alacak politikalarin gelistirilmesi
gerekliligi 6n plana ¢ikmaktadir. Bu politikalarin uygulanmasinda karsilasilan zorluklar,
ekonomik istikrarsizligin uzun yillar devam etmesine yol agmistir. 1980 dncesi donemde
biit¢e agiklar1 ve enflasyon iliskisini daha iyi anlamak i¢in, 6zellikle kamu harcamalarinin
yapisina ve finansman yontemlerine odaklanilmasi gerekmektedir. Bu donemde kamu
harcamalarinin biiyiik bir kismu, altyapr yatirrmlari, kamu iktisadi tesebbiisleri (KIT’ler)
ve sosyal harcamalar gibi alanlara yonlendirilmistir. Bu harcamalarin etkinligi diisiik
kalmis, retim artisina yeterince katki saglayamamis ve finansman gereksinimini
artirmigtir. Kamu harcamalarinin kontrolsiiz sekilde artmasi ve gelirlerin bu artisi
karsilayamamasi, siirekli olarak biitce aciklarina yol agmaktadir. Bu aciklar, siklikla
Merkez Bankasi kaynaklarindan saglanan avanslarla finanse edilmistir ve bu durum para

arzinda hizli bir artisa neden olarak enflasyonu kortiklemistir (Kalayci, 2014).

Ek olarak, ithalat ikameci sanayilesme modeli ger¢evesinde uygulanan politikalar,
ekonomik biiylimeyi desteklemeyi hedeflemis bu siirecte dis ticaret agiklarini artirmistir.
Dis ticaret aciklarmin finansmani i¢in dis bor¢lanmaya basvurulmasi, Tiirkiye nin dis
borg¢ yiikiinii artirmis ve ekonomide kirillganlik yaratmistir. Bu durum, 6zellikle 1970'li
yillarda petrol krizleri ve uluslararast faiz oranlarimin yiikselmesiyle daha da
derinlesmistir. Dis borglarin artisi, kamu maliyesinde ek bir yiik olusturmus ve biitce

ac1gimi daha da artirmistir (Soylu, 2015).

19701 yillarin sonlarinda, Tiirkiye ekonomisinin krizle kars1 karsiya kaldigr acik
bir sekilde goriilmektedir. Bu donemde enflasyon oranlarinin ¢ift haneli seviyelere
cikmast, reel iicretlerin erimesine ve is¢i kesiminin satin alma giicliniin diismesine neden
olmustur. Artan biit¢e agiklar1 ve enflasyon beklentilerinin yiikselmesi, ekonomik karar
alma siireglerinde belirsizlik yaratmigstir. Yatirimlarin azalmasi ve ekonomik biiylimenin
yavaslamasi, ekonomik istikrarsizligi derinlestirmistir. Bu durum, Tirkiye’nin 1980'li
yillarda uygulamaya konulan yapisal reformlar ve disa agilma politikalarina gecisini

zorunlu kilmistir (Berber ve Artan, 2004).

1980 oncesi Tiirkiye ekonomisinde biitge agiklar1 ve enflasyon, yapisal sorunlarin
yant sira yanlis ekonomik politikalarin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Bu sorunlar,

ekonomik biiyiime {izerinde baski olusturmus ve toplumsal refah diizeyini olumsuz
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etkilemistir. Bu siirecte, kamu maliyesinin disipline edilmesi ve enflasyonu kontrol altina
alacak Onlemlerin Onceliklendirilmesi gerekliligi sik¢a vurgulanmistir. Uygulamaya
konulan politikalarin yetersiz kalmasi, 1980 sonrasinda daha kapsamli reformlara olan

ihtiyaci acik¢a ortaya koymustur.
3.1.2. 1980-2000 Donemi

1980-2000 donemi Tiirkiye ekonomisi hem biitge aciklart hem de yiiksek
enflasyon oranlari ile karakterize edilen bir silire¢ olmustur. Bu donemde uygulanan
neoliberal ekonomik politikalar, 6zellikle 1980 sonras1 donemde liberalizasyon ve disa
acilma gercevesinde sekillenmistir. Bu politikalar, kamu maliyesindeki yapisal sorunlarin
¢Oziimiinde yeterli olmamis, aksine biitce agiklari bilylimeye devam etmistir. Bu agiklar,
yiiksek kamu borglanmasi ve para arzindaki artigla finanse edilmis, bu durum enflasyonist

baskilar1 artirmistir (Oz ve Kaya, 2016).

1980'lerin basinda alinan 24 Ocak kararlari, piyasa mekanizmasini giiclendirmeyi
ve devlet miidahalesini azaltmayr amaglamistir. Bu siirecte, ozellikle 1990’11 yillarda
artan kamu harcamalar1 ve siyasi istikrarsizlik, biitce agiklarimi yeniden tetiklemistir.
Ozellikle segim dénemlerinde artan popiilist politikalar, kamu maliyesinde siirdiiriilemez

bir yapiya yol agmistir (Mangir, 2006).

1990’larda artan biitge aciklar1 ve i¢c bor¢lanma yiikii, faiz oranlarinin
yiikselmesine neden olmus ve bu durum enflasyonla miicadeleyi daha da zorlagtirmistir.
Kamu harcamalarinin biiyiik bir kismi, bor¢ faiz 6demelerine yoneltilmis, bu da altyapi
ve sosyal hizmetler gibi alanlara yapilacak yatirimlari sinirlandirmistir. Dolayisiyla,
biiyliyen biit¢e agiklar1 ve yiiksek enflasyon bir kisir dongii olusturmustur (Tatliyer,
2016).

Disa acik ekonomik modelin benimsenmesiyle birlikte, Tiirkiyenin dis borg
bagimlilig: artmis ve ddviz kuru istikrarsizligi ekonomiyi olumsuz etkilemistir. Ozellikle
1994 ve 2001 ekonomik krizleri, biitge agiklarinin kontrol edilememesinin yani sira
enflasyon oranlarinin yiiksek seviyelerde seyretmesine yol agmistir. Bu krizler, kamu

maliyesinde reform ihtiyacin1 daha da belirgin hale getirmistir (Uluyol, 2019).

Enflasyonun yiiksek olmasinin baglica nedenlerinden biri de biit¢e agiklarinin
finansmani i¢in para basilmasi ve bu durumun para arzini artirmasidir. Tirkiye nin

finansal sisteminde yasanan bu dengesizlikler, enflasyonu kontrol altina almak i¢in siki
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para politikalarii gerekli kilmistir. Bu politikalar, genellikle biiyiime oranlarini olumsuz

etkilemis ve toplumsal refah kaybina yol agmistir (Agcakaya, 2003).

1980-2000 donemi Tiirkiye ekonomisi, biit¢e agiklar1 ve enflasyonun birbirini
besledigi bir donem olmustur. Bu siirecte kamu maliyesindeki yapisal reformlar yetersiz
kalmis ve ekonomik istikrarsizlik derinlesmistir. 2000 sonras1 donemde uygulanan giiclii
ekonomik programlar, bu sorunlarin ¢dziimiine yonelik adimlar atilmasina olanak

saglamistir (Cinel, 2014).

1980-2000 yillar1 arasindaki donemde Tiirkiye ekonomisinde biitce agiklar1 ve
enflasyon dinamikleri, yalnizca ekonomik bir mesele degil, ayn1 zamanda sosyal ve
politik bir mesele olarak da tartisilmistir. Ozellikle kamu harcamalarindaki artisin uzun
vadeli kalkinma projelerinden ¢ok kisa vadeli se¢im vaatlerine yonelik olmasi, biitge
aciklarmin siirdiiriilebilirligini olumsuz etkilemistir. Bu durum, siyasi istikrarsizliklarin

artmasina ve kamu giliveninin zedelenmesine neden olmustur (Yenipazarli ve Karaca,

2022).

Doénemin 6nemli bir 6zelligi, kamu finansmaninda faiz dis1 harcamalarin artisi ile
biitce dengelerinin bozulmasidir. Ozellikle kamu ¢alisanlarina yonelik maas artislar: ve
transfer harcamalariin hizli yiikselisi, biitce agiklarini daha da biiylitmiistiir. Ayni
zamanda, i¢ ve dis bor¢ faiz O0demelerinin biitge icindeki paymin artmasi, kamu
yatirimlart i¢in ayrilan kaynaklar1 ciddi sekilde sinirlamistir. Bu durum, ekonomik

biiylime potansiyelini de olumsuz yonde etkilemistir (Dogan ve Tunali, 2012).

1990’11 yillarda ekonomideki temel sorunlardan biri de kroniklesen yiiksek
enflasyon oranlar1 olmustur. Enflasyonun bu dénemde hem firetici maliyetleri tizerinde
bask1 olusturdugu hem de tiiketici harcamalarini olumsuz etkiledigi goriilmektedir. Para
arzindaki artig, enflasyonu tetikleyen ana faktorlerden biri olarak one ¢ikmistir. Doviz
kuru politikalarinin istikrarsizligi, dis ticaret a¢igmin biiyiimesine yol agarak

makroekonomik dengeleri zayiflatmistir (Tiryaki, 2006).

Donem boyunca uygulanan IMF destekli istikrar programlari, biitce aciklarini
azaltmay1 ve enflasyonu kontrol altina almayr amaclamistir. Bu programlarin bir¢ogu,
toplumsal direngle karsilagmis ve hedeflenen reformlarin tam anlamiyla uygulanmasini
engellemistir. Ozellikle yapisal reformlarin yetersiz kalmasi, finansal istikrarsizlig

derinlestirmistir. Bu baglamda, 1994 ve 2001 yillarinda yasanan ekonomik krizler, kamu
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maliyesindeki sorunlarin yalnizca yiizeysel miidahalelerle ¢oziilemeyecegini agikca

gostermistir (Avct, 2016).

Kamu maliyesinin temel sorunu olan biitce agiklari, finansman kaynaklarinin
verimsiz kullanilmasi ve gelir-gider dengesizligi ile dogrudan baglantilidir. Ozellikle bu
donemde vergi reformlarinin eksikligi ve vergi gelirlerinin yeterince artirilamamasi,
kamu biitgesini dengeleme ¢abalarin1 sonugsuz birakmistir. Biitge aciklarinin
stirdiiriilebilir olmamasi, i¢ bor¢lanma yoluyla ¢6ziilmeye calisilmis bu, faiz oranlarinin

yiikselmesine ve borg yiikiiniin artmasina neden olmustur (Firat, 2013).

1980-2000 donemi Tirkiye ekonomisinde biitge agiklar1 ve enflasyon, hem
ekonomik hem de sosyal ac¢idan genis kapsamli sonuglar dogurmustur. Bu dénemdeki
deneyimler, mali disiplinin Onemini ve yapisal reformlarin gerekliligini ortaya
koymustur. 2000 sonrasi déonemde uygulanan ekonomik programlar ve reformlar, bu

sorunlarin ¢éziimiine yonelik daha etkili adimlarin atilmasini saglamistir (Karluk, 2016).

3.1.3. 2000 Sonras1 Donem

2000 sonras1 donem, Tiirkiye ekonomisinin biitge agiklari ve enflasyon konusunda
onemli déniisiimler yasadigi bir dénem olmustur. Ozellikle 2001 ekonomik krizi
sonrasinda uygulamaya konulan istikrar programlari, kamu maliyesinde ciddi reformlari
beraberinde getirmistir. Bu reformlar, kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasini ve
biitce disiplininin saglanmasini hedeflemistir. Bu siiregte, biitge acig1 oranlarinda belirgin
bir azalma goriilmiis ve kamu maliyesinde siirdiiriilebilirlik saglanmistir (Tung ve

Karabulut, 2024).

Enflasyonla miicadelede Merkez Bankasi’nin bagimsizliginin artirilmasi ve
enflasyon hedeflemesi rejiminin benimsenmesi Onemli bir rol oynamistir. Para
politikasindaki bu degisiklikler, enflasyon oranlarinin tek haneli seviyelere diigmesine
katki saglamistir. Kamu borglanmasinda uzun vadeli finansman araglarinin tercih
edilmesi, biitge lizerindeki faiz yiikiinii azaltmis ve enflasyonist baskilar1 kontrol altina

almistir (Karabulut, 2024).

2008 kiiresel finans krizinin etkileri Tiirkiye ekonomisinde de hissedilmis ve bu
durum biit¢e aciklarinin yeniden artmasina neden olmustur. Kriz déneminde uygulanan
genisletici maliye politikalari, kamu harcamalarini artirmis ve biitce dengesi iizerinde

baski olusturmustur. Bu politikalarin etkisiyle, enflasyon oranlarinda gecici bir artig
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gozlenmistir. Kriz sonrasinda alinan siki para politikas1 dnlemleri ile enflasyon kontrol

altina alinmigtir (Duran ve Kaya, 2023).

2010 sonras1 donemde biitge acgiklarinin yeniden yilikselmesinde, kamu altyap1
projelerine yapilan biiyiik yatirimlar ve sosyal harcamalardaki artis etkili olmustur. Bu
stirecte, biitce dengesi tizerindeki en biiyilik yiliklerden biri de doviz kuru istikrarsizligi
olmustur. Doviz kurundaki dalgalanmalar, enflasyon oranlarini artirict etkiler yapmis ve

ithalata dayali sektorlerde maliyet artislarina neden olmustur (Yilmaz, 2023).

Son yillarda, Tiirkiye ekonomisinde biitge aciklarinin finansmani i¢in dis
borglanmaya agirlik verilmesi dikkat cekmektedir. Bu durum, dis ekonomik soklara kars1
ekonomiyi kirilgan hale getirmistir. Enflasyon oranlarindaki artis egilimi, fiyat
istikrarinin saglanmasini zorlastirmaktadir. Bu baglamda, biit¢e disiplininin yeniden tesis
edilmesi ve siirdiiriilebilir kamu finansmani i¢in yapisal reformlarin hizlandirilmasi

gerektigi ifade edilmektedir (Aksoy, 2022).

2000 sonras1 donemde Tiirkiye ekonomisi, biit¢e agiklari ve enflasyon konusunda
onemli ilerlemeler kaydetmis, donemsel ekonomik dalgalanmalar nedeniyle zaman
zaman istikrar sorunlari yasamustir. Bu donemde uygulanan maliye ve para
politikalarinin, ekonomik biiylime ve fiyat istikrari iizerindeki etkileri belirleyici olmustur

(Celik, 2023).

2015 sonrasinda, Tiirkiye ekonomisinde biitce aciklar1 ve enflasyon dinamikleri
daha karmasgik bir hal almigtir. Bu donemde kiiresel piyasalardaki belirsizlikler, jeopolitik
riskler ve i¢ siyasi gelismeler, ekonomik dengeleri olumsuz etkilemistir. Ozellikle doviz
kurlarindaki oynaklik, kamu bor¢lanma maliyetlerini artirmis ve enflasyon {izerinde ciddi
baskilar yaratmistir. Bu siirecte, kamu harcamalarinin biiyiik bir kismi altyap1 projelerine
ve savunma harcamalarina yonlendirilmistir. Bu durum, biitce dengesini zayiflatirken,

bor¢lanma ihtiyacini artirmistir (Demir ve Yildiz, 2022).

Kamu gelirlerinin artirilmas1 amaciyla ¢esitli vergi diizenlemeleri yapilmis, bu
onlemler ekonomik biiylime {lizerindeki olumsuz etkiler nedeniyle sinirli kalmastir.
Enflasyon oranlarindaki yiikselis ise ozellikle gida ve enerji fiyatlarindaki artistan
kaynaklanmistir. Ozellikle 2020 yilinda yasanan COVID-19 pandemisi, kamu
maliyesinde beklenmeyen bir yiik yaratmig ve biitce aciklarini artirmigtir. Pandemi

doneminde uygulanan genisletici maliye politikalari, sosyal yardimlar ve saglik
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harcamalarinin artmasina neden olmus, bu politikalar, ekonomik toparlanmay1

desteklemede 6nemli bir rol oynamistir (Ates, 2023).

Tirkiye’nin enflasyon oranlari, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin
ortalamasmin iizerinde seyretmistir. DOviz kurunun yiikselisi, ithalat maliyetlerini
artirmis ve bu durum, tiretim maliyetlerini etkileyerek enflasyonu daha da tetiklemistir.
Merkez Bankasi’nin para politikalar1 ise zaman zaman elestirilmis ve piyasalarda
beklenen giiveni tam anlamiyla saglayamamistir. Bu durum, fiyat istikrarinin
saglanmasii zorlagtirmis ve uzun vadeli ekonomik biiylimeyi engellemistir (Kurt ve

Erkan, 2023).

2021 sonrast donemde, Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin yiiksek seyretmesi,
biliylime hedefleri ile fiyat istikrar1 arasindaki dengenin saglanmasini gii¢lestirmistir.
Artan biitce agiklari, kamu borg stokunun yilikselmesine neden olmus ve bu durum, borg
servis maliyetlerini artirmustir. Ozellikle faiz harcamalarinin biitce icindeki paymnimn
artmasi, kamu kaynaklarinin verimli kullanimin1 smirlamistir. Tiirkiye’nin iiretim
kapasitesini artirmaya yonelik politikalar, biitge agiklarinin finansmani konusunda
stirdiiriilebilir bir strateji gelistirilmesi gerektigini ortaya koymustur (Soysal ve Arslan,

2024).

2000 sonrast donemde biitce aciklari ve enflasyon konusundaki deneyimler, kamu
maliyesi politikalarinin ekonomik istikrar lizerindeki Onemini bir kez daha ortaya
koymustur. Bu siiregte, siirdiiriilebilir biiylime ve fiyat istikrar1 i¢in mali disiplinin ve
yapisal reformlarin 6nemi sik sik vurgulanmistir. Gelecekte, daha kapsamli bir maliye
politikas1 ¢ergevesinin benimsenmesi ve enflasyonla miicadelede daha giiglii adimlar

atilmasi gerektigi ifade edilmektedir (Bayraktar ve Celik, 2023).
3.1.4. COVID-19 Pandemisi ve Sonrasi

COVID-19 pandemisi, Tiirkiye ekonomisinde biitce aciklar1 ve enflasyon
tizerinde derin etkiler yaratmistir. Pandemi doneminde uygulanan genisletici maliye
politikalari, kamu harcamalarinin ciddi bir sekilde artmasina neden olmustur. Ozellikle
saglik sektoriine yapilan yatirimlar, sosyal yardim programlar1 ve is diinyasina verilen
destekler, kamu biitcesi lizerindeki baskiyr artirmistir. Bu donemde biitce aciklari,

GSYIiH'ye oranla yiiksek seviyelerde gergeklesmistir (Tung ve Karabulut, 2024).
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Pandemi ile birlikte alinan ekonomik Onlemler, kisa vadede hanehalki ve
isletmelerin finansal yiiklerini hafifletmistir. Bu Onlemler, kamu borg¢lanma ihtiyacini
artirmig ve biitge agiklarinin finansmani i¢in daha fazla bor¢lanmaya gidilmistir. Bu
durum, borg servis maliyetlerini artirirken enflasyonist baskilara da katkida bulunmustur.
Para arzindaki artis ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar, enflasyon oranlarinin

yiikselmesinde etkili olmustur (Y1lmaz, 2023).

2021 sonrasi donemde, pandemi sonrasi toparlanma siirecinde biitce dengesi
iizerinde olumsuz etkiler devam etmistir. Ozellikle doviz kurundaki istikrarsizlik, ithalat
maliyetlerini artirmis ve bu durum enflasyon oranlarini olumsuz yonde etkilemistir. Artan
enerji ve gida fiyatlar, tiiketici fiyat endeksindeki yiikselisi hizlandirmistir. Bu siirecte,
Merkez Bankasi’nin enflasyon hedeflemesi politikalari, piyasalarda beklenen istikrar
saglayamamig ve enflasyon oranlar yiiksek seviyelerde kalmaya devam etmistir (Duran

ve Kaya, 2023).

Pandemi sonras1 donemde, kamu yatirimlarinin ekonomik biiyiimeyi desteklemesi
hedeflenmistir. Bu yatirimlar, biitce iizerinde ek bir yiik olusturmustur. Ozellikle altyap:
projelerine ayrilan kaynaklar ve sosyal yardimlardaki artis, biitce agiginin genislemesine
neden olmustur. Bu durum, kamu bor¢ stokunun artmasma ve uzun vadeli finansal

stirdiiriilebilirlik risklerinin biiylimesine yol agmistir (Ates, 2023).

Pandemi siirecinde alinan maliye politikast 6nlemleri, ekonomik toparlanmaya
onemli katkilar saglamis olsa da, uzun vadede biitge disiplininin yeniden saglanmasi
gerekliligini ortaya koymustur. Enflasyonla miicadele i¢in daha siki para politikalarina
thtiya¢ duyulmus, bu politikalarin uygulanmasindaki zorluklar ekonomik toparlanmay1
yavaglatmistir. Biitce agiginin siirdiiriilebilirligi, bu dénemde ekonomi politikalarinin

merkezinde yer almistir (Kurt ve Erkan, 2023).

COVID-19 pandemisi ve sonrasi donem, Tiirkiye ekonomisinde biitge aciklari ve
enflasyon konusunda 6nemli dersler sunmustur. Bu donemde alinan 6nlemler, kisa vadeli
sorunlar1 ¢6zmekte etkili olmus uzun vadeli mali siirdiiriilebilirlik agisindan zorluklar
yaratmistir. Gelecekte, daha giiclii yapisal reformlar ve istikrarli makroekonomik
politikalar, bu tiir krizlere kars1 daha dayanikli bir ekonomik yap1 olusturmak i¢in kritik
oneme sahiptir (Soysal ve Arslan, 2024).

COVID-19 pandemisi sonrasi Tiirkiye ekonomisinde biitce agiklar1 ve enflasyon,

yapisal reformlarin gerekliligini daha da belirgin hale getirmistir. Pandemi doneminde
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kamu bor¢lanma oranlarinin artmasi, faiz yiikiinii biiyiitmiis ve biit¢ce disiplinine iliskin
sorunlar1 derinlestirmistir. Ozellikle yiiksek faiz ddemeleri, kamu yatirrmlar1 ve sosyal
hizmetler i¢in ayrilan kaynaklarin sinirli kalmasina yol agmistir. Bu durum, biiyiime ve

sosyal refah lizerinde uzun vadeli olumsuz etkiler yaratmaktadir (Demir ve Yildiz, 2022).

Pandemi sonras1 donemde kiiresel emtia fiyatlarindaki artig, ithalat bagimlilig
yiiksek olan Tiirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkilemistir. Ozellikle enerji ve tarim
irtinlerindeki maliyet artislari, enflasyonu daha da tetiklemis ve tiiketici fiyatlar
tizerindeki baskiyr artirmistir. Tiirkiye’nin doviz rezervlerindeki dalgalanmalar, doviz
kuru istikrarimi zayiflatmis ve ithalat maliyetlerini artirmistir. Bu siire¢, enflasyonun
kalic1 hale gelmesine neden olmus ve fiyat istikrarinin saglanmasini zorlastirmistir (Celik

ve Bayraktar, 2023).

Kamu maliyesinde yasanan bu gelismeler, biit¢e agiklarinin siirdiiriilebilirligi
konusundaki endiseleri artirmigtir. Sosyal yardim programlarinin genisletilmesi, pandemi
sonrast donemde gelir dagilimin iyilestirmis olsa da, uzun vadeli finansman yiikiinii
artirmigtir. Bu durum, kamu bor¢lanmasinin siirdiiriilebilir bir diizeye c¢ekilmesi
gerektigini ortaya koymustur. Ayni zamanda, vergi gelirlerini artirmaya yonelik yapisal

reformlarin eksikligi, biitce agiklarini azaltmay1 zorlastirmistir (Soysal ve Arslan, 2024).

Tiirkiye ekonomisinde bu donemde uygulanan para politikalari, enflasyonla
miicadelede belirleyici bir rol oynamistir. Para politikalarinin beklenen etkileri
yaratmamasi, piyasalardaki belirsizligi artirmis ve enflasyonist beklentilerin
yiikselmesine neden olmustur. Bu durum, reel sektor iizerinde maliyet baskilar1 yaratmis
ve ekonomik biiyiime oranlarin1 sinirlamistir. Merkez Bankasi'nin faiz politikalar1 ve
enflasyon hedeflemesi, bu siiregte hem i¢ hem de dis yatirimcilar tarafindan yakindan

takip edilmistir (Kurt ve Erkan, 2023).

COVID-19 sonrast donemde kamu maliyesinde ve enflasyon yoOnetiminde
karsilagilan zorluklar, Tiirkiye ekonomisinin yapisal doniisiim ihtiyacim1 agikca
gostermektedir. Uzun vadeli siirdiiriilebilir biiylime i¢in mali disiplinin yeniden
saglanmasi, kamu harcamalarinin etkinliginin artirilmasi ve vergi reformlarinin
gerceklestirilmesi  kritik 6neme sahiptir. Enflasyonla miicadelede fiyat istikrarini
destekleyecek daha gii¢lii para politikalarinin uygulanmasi gerektigi vurgulanmaktadir

(Ates, 2023).
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Tiirkiye’nin COVID-19 pandemisi sonrast biitge aciklar1 ve enflasyon deneyimi,
kiiresel ekonomik dalgalanmalara karst daha direngli bir yapinin olusturulmasi
gerektigini gostermektedir. Gelecekte, daha dengeli bir maliye politikas1 ¢ergevesi ve
makroekonomik istikrar i¢in yapisal reformlarin kararlilikla uygulanmasi gerekmektedir

(Y1lmaz, 2023).
3.2. Tiirkiye’de Biitce Dengesi ve Enflasyon Iliskisi

Tiirkiye ekonomisinde biitce dengesi ve enflasyon arasindaki iligski, kamu
maliyesi politikalarinin makroekonomik istikrar {izerindeki etkisini anlamak agisindan
onemli bir arastirma alanidir. Biitce dengesi, kamu harcamalar1 ile gelirler arasindaki
farki ifade etmekte olup, ekonomik istikrarin temel gostergelerinden biri olarak
degerlendirilmektedir. Tiirkiye’de, biitce agiklarinin genellikle para arzi artis1 veya

bor¢lanma ile finanse edilmesi, enflasyon lizerinde baski yaratmaktadir (Sentiirk vd.,

2017).

Tiirkiye’de biitce agiklarinin enflasyon iizerindeki etkileri, 6zellikle 1980 sonrasi
dénemde daha belirgin hale gelmistir. Bu donemde artan kamu harcamalar1 ve yetersiz
vergi gelirleri, biit¢e agiklarinin biiylimesine neden olmus ve bu agiklar genellikle Merkez
Bankasi’nin dogrudan finansmani ile kapatilmistir. Para arzindaki bu artis, fiyat istikrarini

olumsuz etkileyerek enflasyonist bir ortam yaratmistir (Oktayer, 2010).

2000 sonrast donemde uygulanan mali disiplin politikalari, biitge agiklarmin
azaltilmasina ve enflasyonun kontrol altina alinmasina katki saglamistir. 2008 kiiresel
finans krizi ve 2020 COVID-19 pandemisi gibi dis soklar, biitge dengesi tlizerinde
olumsuz etkiler yaratmistir. Pandemi doneminde artan kamu harcamalari ve sosyal

yardimlar, biitce agiklarini genisletmis ve enflasyonist baskilar artirmistir (Karas, 2023).

Enflasyonun biitce dengesi iizerindeki etkisi, 6zellikle faiz oranlar1 ve borg servis
yiikii lizerinden de incelenmektedir. Yiiksek enflasyon ddnemlerinde, bor¢ servis
maliyetleri artmakta ve kamu harcamalarinin 6nemli bir kismi bor¢ Odemelerine
ayrilmaktadir. Bu durum, kamu yatirimlar1 ve sosyal harcamalar i¢in ayrilan kaynaklarin
azalmasina neden olmaktadir. Ayn1 zamanda, yiiksek enflasyon donemlerinde vergi
gelirlerinin reel degerindeki diisiis, biitce agiginin biiylimesine katkida bulunmaktadir

(Kaya ve Durgun, 2023).
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Makroekonomik  politikalar  agisindan  degerlendirildiginde,  Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon ve biitce dengesi arasindaki iligki, fiyat istikrarinin
saglanmasinda mali disiplinin 6nemini ortaya koymaktadir. Ozellikle déviz kurlarindaki
dalgalanmalar ve ithalata dayali maliyet artislari, enflasyonun biit¢e {izerindeki dolayl
etkilerini artirmaktadir. Bu baglamda, Tirkiye’de biitce agiklarimi azaltmaya yonelik

yapisal reformlarin hayata gecirilmesi gerektigi ifade edilmektedir (Sahingdz, 2017).

Tiirkiye ekonomisinde biitce dengesi ve enflasyon arasindaki iliski, hem kisa
vadeli hem de uzun vadeli ekonomik politikalarin sekillenmesinde belirleyici olmaktadir.
Enflasyonla miicadele i¢in giiclii bir maliye politikas1 ¢ercevesinin benimsenmesi ve
biitce disiplininin siirdiiriilmesi, ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan kritik 6neme

sahiptir (Dumrul, 2019).

Tiirkiye ekonomisinde biitce dengesi ve enflasyon iliskisi, kamu maliyesi
politikalarmin siirdiiriilebilirligi acgisindan stratejik bir dneme sahiptir. 2020 sonrasi
donemde yasanan pandemi ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar, Tiirkiye’de biitce
aciklariin ve enflasyon oranlarinin yeniden yiikselmesine yol agmistir. Bu siire¢te kamu
harcamalarindaki artis, 6zellikle sosyal yardimlar ve saglik harcamalari, biit¢ce dengesini
olumsuz yonde etkilemistir. Pandemi sonrasi toparlanma siirecinde, biit¢e agiklarinin
finansmani i¢in uygulanan borglanma stratejileri, enflasyon {izerindeki baskilar

artirmistir (Karas, 2023).

Son yillarda, doviz kurlarinda yasanan dalgalanmalar, ithalat bagimli bir
ekonomik yapiya sahip olan Tiirkiye’de maliyet enflasyonunu tetiklemistir. Doviz
kurlarindaki artig, enerji ve gida gibi temel kalemlerin fiyatlarini yilikseltmis, bu da kamu
harcamalarinin reel degerini diisiirmiistir. Artan maliyetler karsisinda kamu gelirlerinin
yeterince artirilamamasi, biitce aciklarini genisletmistir. Bu durum, fiyat istikrarini

saglamay1 daha da zorlastirmistir (Sahingoz, 2017).

Biit¢e dengesi iizerindeki baskilardan biri de faiz yiikii olmustur. Artan biitce
aciklarinin finansmani i¢in kullanilan i¢ ve dis bor¢lanma, faiz oranlarinin ylikselmesine
neden olmus ve bu durum, biitge harcamalarinin biiyiik bir kisminin borg¢ servislerine
ayrilmasina yol agmustir. Ozellikle yiiksek faiz 6demeleri, altyap1 yatirimlart ve sosyal
hizmetler gibi kritik alanlara ayrilan kaynaklarin azalmasina sebep olmaktadir. Bu,

ekonomik biiylimeyi yavaslatan bir faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir (Oktayer, 2010).
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Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, biitce dengesi tizerindeki dolayli etkileri ile de
dikkat ¢ekmektedir. Yiiksek enflasyon donemlerinde, kamu gelirlerinin reel degeri
diismekte, bu durum biitce aciklarini daha da artirmaktadir. Ote yandan, enflasyonist
beklentiler ve belirsizlikler, yatirnmer giivenini zedelemekte ve ekonomik biiylimeyi
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu baglamda, enflasyonu kontrol altina almak i¢in siki
para politikalarinin uygulanmasi gerekmektedir. Bu tiir politikalarin kisa vadede biiylime

tizerinde sinirlayici etkiler yarattigi bilinmektedir (Dumrul ve Maras, 2019).

Tiirkiye’nin biitce dengesi ve enflasyon iligkisine yonelik deneyimleri,
makroekonomik istikrar1 saglamak i¢in mali disiplinin gerekliligini agikca
gostermektedir. Kamu harcamalarinin etkin bir sekilde yonetilmesi ve vergi gelirlerinin
artirlmasi,  biitce  agiklarim1  azaltmaya  yonelik Onemli adimlar olarak
degerlendirilmektedir. DoOviz kurlarindaki dalgalanmalara karst daha direngli bir
ekonomik yap1 olusturmak i¢in liretim kapasitesinin artirilmasi ve ithalata bagimliligin

azaltilmas1 gerekmektedir (Kaya ve Durgun, 2023).

Tiirkiye’de biitce dengesi ve enflasyon arasindaki iliski, hem kisa vadeli
ekonomik politika hedeflerinin hem de uzun vadeli siirdiiriilebilir biiyiime stratejilerinin
sekillenmesinde kritik bir role sahiptir. Bu siiregte, kamu maliyesinin giliglendirilmesi ve
enflasyonla miicadelede kararli politikalarin uygulanmasi, ekonomik istikrarin

saglanmasinda temel bir gereklilik olarak 6ne ¢ikmaktadir (Sentiirk et al., 2017).

3.2.1. COVID-19 Déneminde Tiirkiye’de Biitce Aqig1 ile Enflasyon iliskisinin

Incelenmesi

COVID-19 pandemisi, Tiirkiye ekonomisi lizerinde derin etkiler birakmis ve
biitce acig1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi daha karmagik bir hale getirmistir. Pandemi
stirecinde kamu harcamalarinin ciddi sekilde artmasi, biitce ac¢iklarinin biiyiimesine yol
acmistir. Bu donemde saglik harcamalari, sosyal yardimlar ve ekonomik destek paketleri
gibi harcamalar 6ne ¢ikmis, buna karsin kamu gelirlerinde ciddi bir azalma yasanmustir.

Bu durum, kamu maliyesinde siirdiiriilebilirligi zorlagtirmistir (Karas, 2023).

Pandemi doneminde biit¢e agiginin finansmaninda i¢ ve dig bor¢lanma 6n planda
olmustur. Bu durum, bor¢ servis yiikiiniin artmasina ve enflasyonist baskilarin
biiyiimesine neden olmustur. Ozellikle Tiirkiye’nin ithalata dayali ekonomik yapis1, déviz

kuru oynakliklarindan kaynaklanan maliyet enflasyonunu artirmistir. Déviz kurlarindaki
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yiikselis, ithal edilen iirlinlerin maliyetlerini artirarak enflasyonu daha da yiikseltmistir

(Sahingdz, 2021).

Enflasyon ile biit¢e agig1 arasindaki iliski, para arzindaki artis ve faiz oranlar
tizerinden de incelenmistir. Pandemi siirecinde genisletici maliye politikalar
cergevesinde artan para arzi, enflasyonun ylikselmesine katki saglamistir. Yiiksek faiz
O0demeleri kamu harcamalarinin 6nemli bir kismini1 olusturarak, kamu yatirimlari igin
ayrilacak kaynaklar1 sinirlamistir. Bu siirecte kamu gelirlerindeki yetersizlik, biitce

aciklarin derinlesmesine neden olmustur (Boliikbas, 2020).

Pandemi sonrasi toparlanma siirecinde, Tiirkiye ekonomisinde enflasyon
oranlarinin yiiksek seviyelerde seyretmesi, fiyat istikrar1 hedeflerini zora sokmustur.
Ozellikle gida ve enerji fiyatlarindaki artis, tiiketici fiyat endeksini yiikseltmis ve bu
durum, hanehalklarinin satin alma giiclinii olumsuz etkilemistir. Kamu maliyesindeki bu
zorluklar, daha siki maliye ve para politikalarinin gerekliligini ortaya koymustur

(Dumrul, 2021).

COVID-19 pandemisi, Tiirkiye’nin biit¢ce dengesinde ciddi dalgalanmalara neden
olmus, bu siirecte alinan genisletici maliye politikas1 6nlemleri kisa vadede ekonomik
istikrar1 saglamada etkili olmustur. Uzun vadede ise biit¢e agiklarinin siirdiiriilebilirligi
ve enflasyonun kontrol altina alinmasi i¢in daha kararli yapisal reformlara ihtiyag
duyulmaktadir. Kamu maliyesinde gelir artirict 6nlemler ve harcamalarin etkinligini

artiracak diizenlemeler, bu siiregte kritik bir 6neme sahiptir (Yilmaz, 2023).

COVID-19 donemi, biitce agiklari ve enflasyon arasindaki iligkinin Tiirkiye
ekonomisinde dnemli bir risk faktorii oldugunu bir kez daha ortaya koymustur. Gelecekte
bu tiir ekonomik soklarla basa ¢ikabilmek i¢in mali disiplinin saglanmast ve
makroekonomik istikrarin giliclendirilmesi temel hedefler arasinda yer almalidir

(Tekinay, 2022).

Pandemi siirecinde Tiirkiye’nin biitgce dengesi lizerindeki olumsuz etkiler,
ozellikle dis ticaret agig1 ve doviz kuru baskilariyla daha da derinlesmistir. Doviz
kurlarindaki hizl artis, ithalata dayali sektorlerde maliyetleri artirarak, hem {iretim hem
de tiiketici fiyatlar1 {izerinde ciddi bir baski yaratmistir. Bu donemde, kamu
harcamalarinin biiylik bir kisminin sosyal yardim paketlerine ve saglik yatirimlarina

ayrilmasi, altyapr projeleri gibi biiylime odakli harcamalarin siirli kalmasina neden
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olmustur. Bu durum, uzun vadeli ekonomik biiyiime potansiyelini olumsuz yonde

etkilemistir (Goger ve Aslan, 2020).

Enflasyonla miicadelede, Merkez Bankasi’nin politika araglarinin etkinligi de
pandemi déneminde tartisma konusu olmustur. Ozellikle enflasyon hedeflemesi
politikasinda beklenen basar1 elde edilememis, fiyat istikrarini saglama cabalar yetersiz
kalmistir. Para arzindaki artis ve diistiik faiz politikalarinin siirdiiriilmesi, enflasyonist
baskilar1 artirarak kamu maliyesini daha kirilgan hale getirmistir. Pandemi doneminde
kiiresel capta artan enerji ve emtia fiyatlari, Tiirkiye’nin enflasyon oranlarini yiikselten

dissal faktorler arasinda yer almistir (Kaya ve Balik¢ioglu, 2023).

Pandemi sonrasi toparlanma siirecinde Tiirkiye’nin biit¢e agiklarini kapatma
cabalar1, vergi tabaninin genisletilmesi ve gelir artirict dnlemlere odaklanmistir. Bu
onlemler ekonomik biiyiime tizerindeki etkileri nedeniyle sinirli basar1 gostermistir. Vergi
reformlarmin eksikligi ve kayit dis1 ekonomi, kamu gelirlerinin artisint sinirlamastir.
Artan kamu borcu, faiz 6demelerinin kamu harcamalari igindeki payini artirmis ve biitce

tizerinde ek bir yiik olusturmustur (Demir ve Esen, 2021).

Pandemi siirecinde biiyiiyen biitce aciklar1 ve yliksek enflasyon, hane halklarinin
reel gelirlerinde erozyona yol agarak, gelir dagiliminda adaletsizliklerin derinlesmesine
neden olmustur. Artan fiyat seviyeleri, 6zellikle diisiik gelirli kesimler tizerinde ciddi bir
ekonomik baski yaratmis ve sosyal politikalarin 6nemini artirmistir. Sosyal yardimlarin
genisletilmesi, biitce dengesi lizerinde ek bir maliyet yaratmistir. Bu durum, Tiirkiye nin

sosyal yardim politikalarmin stirdiiriilebilirligini tartismaya agmustir (Zarpli, 2023).

COVID-19 donemi, Tirkiye ekonomisinde makroekonomik istikrarin
saglanmasinin, yalnizca maliye politikalarina degil, ayn1 zamanda yapisal reformlara da
bagli oldugunu agikca gostermistir. Kamu harcamalarinin etkinliginin artirilmasi, vergi
reformlar1 ve kayit dis1 ekonomiyle miicadele, biitge acigini kontrol altina almak i¢in
hayati dneme sahiptir. D6viz kuru istikrarini saglamak ve dis soklara kars1 dayaniklilig
artirmak i¢in gili¢lii para politikalarinin uygulanmasi gerektigi goriilmektedir (Oskay,
2023).

COVID-19 pandemisi siirecinde Tiirkiye ekonomisinde biitge aciklar1 ve
enflasyon arasindaki iliski, makroekonomik politika tasarimimin 6nemini bir kez daha
vurgulamistir. Gelecekte, daha dayanikli ve siirdiiriilebilir bir ekonomik yap1 olusturmak

icin uzun vadeli reformlarin kararlilikla uygulanmas1 ve mali disiplinin korunmasi
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gerekmektedir. Bu donemin dersleri, Tiirkiye’nin gelecekteki krizlere karsi daha
hazirlikli olmasin1 saglayacak politikalar gelistirmesi agisindan kritik bir yol haritasi

sunmaktadir (Tekinay, 2022).
3.2.2. Enflasyon ve Biitce A¢ig1 Arasindaki Kuadratik Tliski

Enflasyon ile biit¢e agig1 arasindaki iliski, ekonomilerin siirdiiriilebilirligini ve
kamu maliyesinin etkinligini degerlendirmek i¢in dnem arz etmektedir. Tiirkiye'de bu
iliskinin kuadratik bir yapida oldugu cesitli ¢calismalarda ortaya konulmustur. Kuadratik
iliski, enflasyon oranlarinin belirli bir diizeye kadar biit¢e acigini artirdigi, bu seviyeden
sonra biitge aciklarini azalttigir bir modeli ifade etmektedir. Bu iliski, Tanzi ve Patinkin
etkileri ¢ercevesinde ele alinmaktadir. Tanzi etkisi, yiiksek enflasyonun vergi gelirlerinin
reel degerini diisiirmesiyle biitce agigini artirmasini ifade ederken, Patinkin etkisi ise
nominal harcamalarin artisiyla biitce dengesine yonelik olumlu bir etki yaratmaktadir

(Karadeniz, 2022).

Tiirkiye’de 1975-2019 déneminde yapilan analizlerde, enflasyon ve biitge agigi
arasindaki bu iliskiyi agiklamak i¢in yapisal kirilmalar1 dikkate alan modeller
kullanilmistir. Bu modeller, enflasyon oranlarinin biit¢e iizerindeki etkilerinin yalnizca
dogrudan bir artis veya azalis olarak degil, ayn1 zamanda ekonomik yapiya bagl olarak
degisebilecegini gostermektedir. Yapilan analizlerde, enflasyon oranlarinin orta
seviyelere kadar ¢iktiginda biitce agigin1 artirdi81, daha yiiksek oranlara ulastiginda biitge
acigmi azaltici bir etki yaptigi gozlemlenmistir. Bu durum, enflasyon oranlarinin
ekonomik dinamikler tizerindeki karmagik etkisini ortaya koymaktadir (Karadeniz,
2022).

Bu iligkiyi anlamak i¢in kullanilan yontemlerden biri olan Maki (2012)
esbiitiinlesme testi, enflasyon ve biitge acig1 arasindaki uzun vadeli iliskinin varligimi
kanitlamaktadir. Ek olarak, FMOLS ve DOLS katsay:1 tahmincileri kullanilarak yapilan
analizler, kuadratik iligkinin dogrulugunu desteklemistir. Bu analizler, enflasyonun belirli
bir seviyeye kadar kamu biitcesindeki dengesizlikleri artirabilecegini, yliksek
seviyelerdeki enflasyonun vergisel gelirlerin esnekligini artirarak biitge agigini azaltici

etkiler yaratabilecegini gostermistir (Karadeniz, 2022).

Kuadratik iliski, kamu maliyesi politikalariin tasariminda 6nemli bir rol
oynamaktadir. Ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde, biitce dengesinin

saglanabilmesi i¢in vergi sisteminin etkinligi artirilmalidir. Ayn1 zamanda, enflasyon
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oranlarindaki dalgalanmalar dikkate alinarak, kamu harcamalarmin esnek bir yapiya
kavusturulmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, kamu maliyesindeki yapisal reformlar ve
gelir artiric1 onlemler, biitge agig1 ile enflasyon arasindaki olumsuz etkilesimi azaltmada

kritik 6neme sahiptir (Karadeniz, 2022).

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ile biitge ag181 arasindaki kuadratik iligki, kamu
maliyesinin uzun vadeli siirdiiriilebilirligi ve ekonomik istikrar i¢in dikkate alinmasi
gereken 6nemli bir dinamigi temsil etmektedir. Enflasyon ve biitge dengesinin daha etkili
bir sekilde yonetilebilmesi icin, makroekonomik politikalarin birbirini tamamlayici

nitelikte olmas1 ve kamu finansman araglarinin etkin kullanimi gerekmektedir.
3.2.3. Tiirkiye'de Kamu Kesimi Biitce Aciklari

Kamu kesimi biitge a¢1g1, bir tilke ekonomisinde belirli bir zaman diliminde kamu
harcamalarinin kamu gelirlerini agmas1 durumu olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye’de,
1980°li ve 1990’11 yillarda biitce agiklart ciddi bir problem haline gelmis ve ekonomi
tizerinde 6nemli etkiler yaratmigtir. Bu donemdeki yiiksek biitge agiklari genellikle i¢
bor¢clanma yontemiyle finanse edilmeye calisilmig, bu durum i¢ bor¢ stokunun
biliylimesine yol acarak cesitli makroekonomik sorunlarin ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. 2001 yilinda yasanan finansal kriz sonrasinda, Tiirkiye’de “Giiglii Ekonomiye
Gecis Programi1” kapsaminda kamu harcamalarmin azaltilmast ve kamu gelirlerinin
artirtlmasina yonelik kapsamli tedbirler hayata gecirilmistir. Bu program ¢ergevesinde,
mali disiplini saglama amaciyla c¢esitli vergi reformlar1 gerceklestirilmis, kamu
harcamalarinda tasarruf saglanmasi hedeflenmis ve 6zellestirme politikalar1 uygulamaya
konulmustur. Bu siiregte alinan tedbirlerin, 2008 kiiresel finans krizine kadar mali
dengeyi saglama agisindan 6nemli katkilar sundugu belirtilmektedir. 2008 yilinda ortaya
c¢ikan kiiresel finans krizi, Tiirkiye ekonomisinin kamu dengesi iizerinde olumsuz etkiler
yaratmustir. Kriz siirecinde mali politikalar yeniden sekillenmek zorunda kalmis ve bu
durum kamu finansman dengesi agisindan yeni zorluklar dogurmustur (Yilanci vd., 2020:

123).

Tiirkiye'de kamu kesimi biitge aciklari, ekonomik istikrarin stirdiiriilebilirligi ve
maliye politikalarinin etkinligi agisindan 6nemli bir konu olarak degerlendirilmektedir.
Kamu biitgesi, devletin gelir ve giderlerinin planlandig1 temel bir mali aragtir. Tiirkiye'de
kamu kesiminin genisleyen harcamalart ve sinirli gelir artislari, uzun yillardir biitge

agiklarma neden olmaktadir. Ozellikle altyap: yatirimlari, sosyal hizmetler ve kamu
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bor¢lanma gereksinimi, biit¢e agiklarinin temel sebepleri arasinda yer almaktadir (Atgiir,

2021).

Kamu biit¢esindeki aciklar, genellikle yiiksek enflasyon, doviz kuru
dalgalanmalar1 ve ekonomik biiylime {izerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Tiirkiye’de
kamu kesimi biitce aciklarmin finansmaninda i¢ ve dis bor¢lanma yontemleri
kullanilmakta, bu durum faiz oranlarinin yiikselmesine ve borg yiikiiniin artmasina neden
olmaktadir. Bu siireg, kamu kaynaklarmin biliylik bir kisminin faiz 6demelerine
ayrilmasina yol agmaktadir. Ozellikle dis bor¢lanma, doviz kurundaki dalgalanmalar

nedeniyle ek bir risk yaratmaktadir (Demir ve Sever, 2007).

Kamu kesimi biitce agiklarmin nedenleri arasinda, gelir dagilimindaki
dengesizlikler ve vergi tahsilatindaki yetersizlikler onemli bir yer tutmaktadir. Tiirkiye’de
kay1t dis1 ekonominin biiyiikliigli, kamu gelirlerinin potansiyelinin altinda kalmasina yol
acmaktadir. Bu durum, devletin gelir artirict politikalarin1 siirlamakta ve biitge
aciklarmin biiylimesine katkida bulunmaktadir. Kamu harcamalarindaki verimlilik

sorunlar1 da biitge agigini artiran bir diger faktordiir (Oktayer, 2010).

2001 ekonomik krizi sonras1 donemde uygulanan mali disiplin politikalari, biitce
aciklariin azaltilmasinda belirli bir basar1 saglamistir. 2008 kiiresel finans krizi ve 2020
COVID-19 pandemisi gibi digsal soklar, kamu kesimi {izerindeki mali baskiy1 yeniden
artirmistir. Bu donemlerde genisletici maliye politikalari, biit¢e aciklarini biiyiitmekle
birlikte kisa vadeli ekonomik toparlanmayi desteklemistir. Uzun vadede ise biitce
aciklariin siirdiiriilebilirligi, ekonomik istikrar acisindan bir risk unsuru olarak

degerlendirilmektedir (Altunoz, 2013).

Tiirkiye’de biitce agiklarinin makroekonomik etkileri arasinda, kamu bor¢lanma
gereginin artmasi ve 0zel sektor yatirirmlarinin daralmasi gibi sonuglar bulunmaktadir.
Ozellikle kamu borglanmasinin dzel sektor yatirrmlarini disladigi dsnemlerde, ekonomik
biliylime iizerinde olumsuz etkiler gézlemlenmektedir. Bu nedenle, biitce agiklarinin
kontrol altina alinmasi, siirdiiriilebilir ekonomik biiylime icin kritik bir 6neme sahiptir

(Cukurcayir, 2016).

Tiirkiye'de kamu kesimi biitge agiklari, uzun yillardir ekonomik istikrarin
saglanmasinda temel bir engel olarak varligini siirdiirmektedir. Kamu maliyesinin
giiclendirilmesi, gelir artirict politikalarin uygulanmas1 ve kamu harcamalarinin

verimliliginin artirilmasi, biitge agiklariin kontrol altina alinmasi igin atilmasi gereken
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adimlardir. Gelecekte, kamu biitce dengesinin siirdiiriilebilir bir diizeye getirilmesi,
ekonomik biiylime ve sosyal refahin artirilmasi i¢in vazgecilmez bir hedef olmalidir

(Barisik ve Kesikoglu, 2006).

Tiirkiye’de kamu kesimi biitge agiklarinin nedenlerini derinlemesine anlamak,
kamu maliyesi politikalarinin  etkinligini artirmada kritik bir adim olarak
degerlendirilmektedir. Ozellikle kamu gelirlerinin artirilmas1 ve harcama verimliliginin
saglanmasi, blitce agiklarinin azaltilmasi icin temel onlemler arasinda yer almaktadir.
Tiirkiye’de gelir artirici politikalar cergevesinde vergi reformlarinin hayata gegirilmesi ve
kayit dis1 ekonomiyle miicadele, kamu gelirlerinin artirilmasinda 6nemli bir potansiyele
sahiptir. Kamu harcamalarmin kalitesinin artirilmast ve Onceliklendirilmesi, biitge
dengesi ag¢isindan stratejik bir gereklilik olarak 6ne ¢ikmaktadir (Celikdz ve Yukaci,
2016).

1980’lerden itibaren Tiirkiye’de uygulanan genisletici maliye politikalari, kamu
bor¢clanma geregini artirmis ve biitce aciklarinin siirdiiriilebilirligi {izerinde baski
olusturmustur. Ozellikle kamu kesiminin altyap: yatirimlari, sosyal harcamalar ve cari
harcamalardaki artislar, biitce aciginin ana kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. Kamu
bor¢larinin artan maliyeti, faiz 6demelerinin biitge harcamalarindaki payini yiikselterek
kamu hizmetleri icin ayrilan kaynaklarin azalmasina neden olmustur. Bu durum, uzun

vadeli ekonomik biiylime {izerinde olumsuz etkiler yaratmistir (Altunoz, 2013).

Biitce agiklarinin finansmaninda i¢ ve dis bor¢lanma politikalarinin izlenmesi,
bor¢ stoklarinin artisina neden olmus ve kamu maliyesinin kirilganligini artirmistir.
Tirkiye’de kamu kesimi biitge aciklarinin finansmaninda kullanilan yontemler arasinda
dogrudan Merkez Bankasi finansmani ve piyasa bor¢lanmasi yer almaktadir. Merkez
Bankasi’nin biit¢e aciklarini finanse etmesi, para arzinda artisa ve dolayisiyla enflasyonist
baskilara yol agmustir. Bu siirecte, fiyat istikrarimi saglamak i¢in maliye ve para
politikalariin esgiidiimlii bir sekilde uygulanmasi gerektigi vurgulanmaktadir (Barigik
ve Kesikoglu, 2006).

Kamu biitce agiklarimin ekonomik istikrar iizerindeki etkileri, sadece kamu
bor¢clanma geregiyle smirli kalmamaktadir. Biitge aciklarinin uzun siire yiiksek
seviyelerde seyretmesi, yatirimct giivenini olumsuz etkileyerek 6zel sektor yatirimlarini
da smirlamaktadir. Bu durum, ekonomik biiylime ve istihdam yaratma kapasitesini

olumsuz yonde etkilemektedir. Dolayisiyla, siirdiiriilebilir bir biitce dengesi i¢in kamu
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harcamalarinin verimliligi artirllmali ve gelir politikalarinda etkinlik saglanmalidir

(Demir ve Sever, 2007).

Pandemi gibi olaganiistii donemlerde kamu kesimi biitge aciklarinin artmasi
kacinilmaz olsa da, bu durumun uzun vadeli etkileri dikkatle yonetilmelidir. Tiirkiye’de
COVID-19 pandemisi siirecinde artan kamu harcamalari, sosyal yardim programlarini
genisletmis ve ekonomik toparlanmaya destek saglamistir. Bu siire¢, kamu maliyesi
tizerinde kalic1 etkiler birakmis ve biitce agiklarinin siirdiiriilebilirligi konusunu daha da
On plana ¢ikarmistir. Pandemi sonras1 donemde, mali disiplinin yeniden tesis edilmesi ve
kamu bor¢larinin siirdiiriilebilir seviyelere indirilmesi i¢in yapisal reformlara ihtiyag

duyulmaktadir (Cukurcayir, 2016).

Tiirkiye’de kamu kesimi biitge aciklarmin azaltilmasi, yalnizca ekonomik
istikrarin degil, ayn1 zamanda sosyal refahin artirllmasi i¢in de biiyiikk bir 6nem
tagimaktadir. Kamu maliyesi politikalarinin uzun vadeli bir perspektifle ele alinmasi ve
mali disiplinin korunmasi, ekonomik kalkinmanin siirdiiriilebilirligi agisindan kritik bir
gerekliliktir. Gelecekte, kamu biitce aciklarinin yonetimi, ekonomik reformlarin basarisi
ve Tirkiye ekonomisinin uluslararasi rekabet giiciinii artirma kapasitesinin bir gostergesi

olacaktir (Atgtir, 2021).
3.3. Literatiirde Yapilan Caliymalar

Prasad ve Khundrakpam (2003), Hindistan’da 1951-2000 yillar1 arasindaki
donemde kamu agiklarinin uzun vadede enflasyon trendi iizerindeki etkilerini
incelemislerdir. Calismalarinda kullanilan ekonometrik modelde mali ac¢ik/Gayri Safi
Yurti¢i Hasila (GSYIH) orani, mali agik/M1 orani, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’nin
yillik degisim orani ve Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) degiskenleri dikkate alinmistir.
Ekonometrik yontem olarak Gecikmesi Dagitilmis Ardisik (ARDL) modeli tercih edilmis
ve elde edilen sonuglara gore Hindistan’da mali agiklarin uzun dénemde enflasyon
tizerinde etkili oldugu belirlenmistir. Bu bulgular, kamu agiklarinin makroekonomik

dengeler lizerinde 6nemli bir rol oynadigini gostermektedir.

Catao ve Terrones (2005), 1960-2001 yillar1 arasinda gelismis ve gelismekte olan
107 iilkeyi inceleyerek mali aciklarin enflasyon iizerindeki etkilerini hem kisa hem de
uzun vadede analiz etmislerdir. Bu ¢alisma i¢in ARDL modeli kullanilmistir ve sonuglar,

ozellikle gelismekte olan tilkelerde mali agik ile enflasyon arasinda giiglii bir iligkinin var
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oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, gelismekte olan iilkelerde mali disiplinin

enflasyonla miicadelede kritik bir 6neme sahip oldugunu gostermektedir.

Agha ve Khan (2006), Pakistan’da 1973-2003 doneminde mali gostergeler ile
enflasyon arasindaki uzun vadeli iligkileri Johansen esbiitiinlesme ve Hata Diizeltme
Modeli (ECM) yontemlerini kullanarak incelemiglerdir. Calismada kullanilan
ekonometrik modelde TUFE, TEFE ve GSYIH deflator degiskenleri dikkate alimistir.
Sonuglar, mali agiklarin bor¢lanma yoluyla finanse edilmesinin fiyat hareketleri {izerinde
etkili oldugunu ve bu siiregte mali sektoriin belirleyici bir rol oynadigini gostermektedir.
Bu bulgular, maliye politikalarinin fiyat istikrarin1 saglama agisindan kritik oldugunu

vurgulamaktadir.

Lozano (2008), Kolombiya’da biitce agiklari, parasal biiyiime ve enflasyon
arasindaki uzun donemli iligkileri incelemistir. Calismada dar tanimli para arzi1 (M0, M1),
genis tanimli para arzi (M3), TUFE ve biitce aci1g1 gibi degiskenler kullanilmis ve
ekonometrik yontem olarak ECM yontemi uygulanmistir. Elde edilen bulgular,
Kolombiya ekonomisi icin Sargent ve Wallace hipotezinin gegerli oldugunu
desteklemektedir. Bu sonuglar, biitge agiklarinin kontrol edilmesinin fiyat istikrari

tizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Abdioglu ve Terzi (2009), Tiirkiye'de Tanzi-Patinkin etkileri ¢cer¢cevesinde, biit¢e
aciklar ile enflasyon orani arasindaki iliskiyi 1975-2005 yillar1 arasinda ele almiglardir.
Caligmada ARDL sinir testi yontemi uygulanmis olup, modelin olusturulmasinda biitce
a¢131/Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), enflasyon oran1 ve GSYIH deflatérii degiskenleri
kullanilmistir. Elde edilen bulgular, Tiirkiye'de uzun vadede biitge agiklari ile enflasyon
orani arasinda negatif yonli bir iliski oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar, kamu

aciklarmin enflasyon iizerinde baski olusturmadigini isaret etmektedir.

Khundrakpam ve Pattanaik (2010), Hindistan’da 1953-2009 yillar1 arasinda mali
acik ile enflasyon arasindaki iligkiyi aragtirmislardir. Arastirmada kisitsiz hata diizeltme
modeli (UECM) yéntemi uygulanmis ve modelde TEFE endeksi, rezerv para ve GSYIH
deflatorii gibi degiskenler kullanilmistir. Bulgular, mali agiklarin artmasinin, toptan esya
fiyatlarinda yiikselise neden oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, maliye
politikasinin yalnizca ¢ikt1 diizeyini degil, ayn1 zamanda enflasyonist baskilar1 da

etkileyen dnemli bir ara¢ oldugunu gostermektedir.



65

Tiwari ve Tiwari (2011), Hindistan’da 1970-2009 doneminde mali agik ve
enflasyon arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirmada, mali agik, enflasyon orani,
para arz1 ve kamu harcamalarini igeren bir model kullanilmistir. Calismanin sonuglari,
Hindistan’da enflasyon ile mali agik arasinda dogrudan bir iligkinin bulunmadigin1 ortaya
koymaktadir. Bu bulgular, maliye politikasi ile enflasyon arasindaki iliskinin her zaman

net bir sekilde belirlenemeyebilecegini gostermektedir.

Anayochukwu (2012), Nijerya’da 1970-2009 yillar1 arasindaki donemde mali agik
ile enflasyon arasindaki nedensel iligkileri analiz etmistir. Granger nedensellik testi ve
ARDL smir testi yontemleri uygulanmis olup, ekonometrik modelde mali agik/GSYIH
orant ve yillik enflasyon degiskenleri kullanilmistir. Arastirma sonuglarina gore,
Nijerya’da mali agiklarin enflasyona neden oldugu tespit edilmistir. Bu durum, kamu

finansmani agiklarinin fiyatlar iizerindeki etkisine dair 6nemli bir 6rnek sunmaktadir.

Bayrak ve Kanca (2013), Tiirkiye’de kamu kesimi biitce acgiklarinin genel fiyat
diizeyi tlizerindeki etkilerini 1980-2011 doneminde incelemislerdir. Arastirmada
Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi yontemleri uygulanmuis,
modelin kurulmasinda enflasyon orani, biit¢e aciklart ve kukla degiskenler kullanilmistir.
Bulgular, biit¢e aciklari ile enflasyon arasinda uzun vadeli bir iliskinin varligin1 ortaya
koymaktadir. Biitge agiklarindan enflasyona dogru bir nedensellik iliskisinin bulundugu
tespit edilmistir. Bu sonuglar, biitce aciklarinin fiyat istikrar1 tizerindeki etkisini

gostermesi acisindan 6nem tagimaktadir.

Blake (2014), Jamaika’da 1993-2013 doneminde maliye politikas1 ile enflasyon
arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada olusturulan ekonometrik modelde, TUFE
endeksi, mali acik/M1, mali acik/GSYIH, dar tanimli para arzi1 (M1), genis taniml1 para
arz1 (M2), reel faiz orani, reel GSYIH, ithalat fiyat endeksi ve kukla degiskenler yer
almistir. Arastirmanin bulgulari, hem kisa hem de uzun vadede mali agik ile enflasyon
arasinda pozitif yonlii bir iligki bulundugunu gostermektedir. Bu sonuglar, Jamaika’da

kamu maliyesinin fiyat istikrar1 tizerindeki etkisini ortaya koymaktadir.

Madni (2014), Pakistan’da 1979-2013 yillar1 arasinda mali agik ve vergilendirme
politikalarinin enflasyon tizerindeki etkilerini ele almistir. Calismada ARDL modeli
kullanilmis olup, modelde mali araglar, makroekonomik faaliyetler ve kontrol

degiskenleri yer almistir. Bulgular, Pakistan’da mali agiklarin enflasyonu artirici etkisinin
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oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, kamu maliyesindeki aciklarin fiyat istikrarini

olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.

Odim ve digerleri (2014), Nijerya’da 1970-2010 doéneminde mali agik ile
enflasyon arasindaki nedensellik iliskisini incelemislerdir. Arastirmada esbiitiinlesme,
Granger nedensellik ve otokorelasyon test yontemleri kullanilmis olup, modelde reel 6zel
yatirim, mali agik, reel faiz orani, reel doviz kuru, enflasyon orani ve trend degiskenleri
dikkate alinmistir. Elde edilen bulgular, mali agiklarin Nijerya’da enflasyonu etkiledigini
ve bu etkinin aciklarin finanse edilme bi¢cimiyle baglantili oldugunu gostermektedir. Bu

sonuglar, maliye politikasinin uygulanma yonteminin énemini vurgulamaktadir.

Nguyen (2015), dokuz Asya iilkesinde (Banglades, Kambogya, Endonezya,
Malezya, Pakistan, Filipinler, Sri Lanka, Tayland ve Vietnam) mali ag¢ik ve genig taniml
para arzinin enflasyon iizerindeki etkilerini analiz etmistir. Panel Veri Analizi i¢in
Havuzlanmig Ortalama Grup (PMG) ve Panel Genellestirilmis Momentler (PGMM)
yontemleri kullanilmis olup, modelde mali agik/GSYIH, M2 para arz1i/GSY1H, kisi basina
reel GSYIH, kamu harcamalari/GSYIH, faiz oranlari, doviz kuru, ihracat/GSYIH ve
ithalat/GSYIH degiskenleri yer almistir. Arastirmanin sonuglari, mali agiklarin, kamu
harcamalarinin ve faiz oranlarinin bu iilkelerde enflasyonun 6nemli belirleyicileri
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgular, mali disiplinin ve kamu finansman
politikalariin Asya iilkelerinde fiyat istikrar1 acisindan kritik bir role sahip oldugunu

gostermektedir.

Aslam ve Lebbe (2016), Sri Lanka’da 1959-2013 doneminde mali agik ile
enflasyon arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Arastirmada kullanilan ekonometrik
modelde TUFE, mali agik, doviz kuru, kamu harcamalar1 ve ithalat degiskenleri dikkate
alimmistir. Caligmada CUSUM testi ve Breusch-Godfrey otokorelasyon test yontemleri
uygulanmis ve sonuglar, mali agiklarin enflasyonu artirict bir etkisinin oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu durum, Sri Lanka’da mali disiplinin fiyat istikrar1 agisindan kritik

oldugunu gostermektedir.

Fakher (2016), Cin, Japonya, Kore, Hindistan, Tayvan ve Singapur’un da dahil
oldugu alti Asya iilkesinde 1993-2013 wyillar1 arasinda biitce aciklar1 ve gesitli
makroekonomik faktdrlerin enflasyon tizerindeki etkilerini incelemistir. Ekonometrik
modelde biitce agiklari, genis tanimli para arzi, reel GSYIH, ithalat fiyat endeksi, faiz

orant ve doviz kuru degiskenleri kullanilmisti. PMG ve GMM yontemlerinin
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uygulandig1 calismada, biitce agiklarinin, reel GSYIH nin ve doviz kurunun enflasyonun
temel belirleyicileri arasinda yer aldig1 tespit edilmistir. Bu bulgular, mali agiklarin ve

doviz kurundaki hareketlerin enflasyon tizerindeki 6nemli etkilerini vurgulamaktadir.

Ipek ve Akar (2016), Tiirkiye’de biitge agiklarinin enflasyon iizerindeki etkilerini
2004-2015 doneminde degerlendirmislerdir. Calismada ARDL sinir testi ve Toda-
Yamamoto nedensellik testi yontemleri kullanilmis olup, modelde biitce agigr ve
enflasyon orani degiskenlerine yer verilmistir. Elde edilen bulgular, biitce acigindaki
artiglarin hem uzun hem de kisa vadede enflasyonu artirdigini ve biitce aciklart ile
enflasyon arasinda ¢ift yonli bir nedensellik iligkisinin bulundugunu gostermektedir. Bu
sonuglar, Tiirkiye’de mali agiklarin enflasyonist baskilar iizerindeki etkisine dikkat

¢ekmektedir.

Olasunkanmi ve Yetunde (2016), Nijerya’da maliye politikasi ile enflasyon
oynaklig1 arasindaki iliskiyi 1981-2013 donemi icin incelemislerdir. Hata diizeltme
modeli ve Granger nedensellik testi yontemlerinin kullanildig1 ¢alismada, mali agik ve
enflasyon orani degiskenleri modele dahil edilmistir. Arastirma sonuglarina gore, asiri
devlet harcamalarinin enflasyonda oynakliga neden oldugu belirlenmistir. Bu bulgular,

Nijerya’da maliye politikalarinin fiyat istikrar1 tizerindeki roliine isaret etmektedir.

Bulawayo ve digerleri (2018), Zambiya’da 1991-2016 yillar1 arasinda biitge
aciklarmin enflasyon iizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Calismada ARDL modeli
yontemi uygulanmis ve modelde enflasyon orani, biitce ag131/GSYIH orani, resmi doviz
kuru ve sabit fiyatlarla GSYIH degiskenleri kullamilmustir. Arastirma bulgulari,
Zambiya’da biitge agiklariin kisa vadede enflasyon iizerinde etkili oldugunu, uzun
vadede anlamli bir etkisinin bulunmadigin1 ortaya koymaktadir. Bu sonuglar, biitce

aciklarmin kisa donem ekonomik dalgalanmalar tizerindeki 6nemine isaret etmektedir.

Kaur (2018), Hindistan’da 1970-2015 yillar1 arasinda mali agik, para arzi, doviz
kuru ve enflasyon arasindaki iligskiyi incelemistir. Arastirmada Granger nedensellik testi
yontemi kullanilmis ve ekonometrik modelde TUFE enflasyon orani, briit mali agik, genis
tanimli para arzi (M3) ve doviz kuru volatilitesi degiskenleri yer almistir. Calisma
sonuglar1, Hindistan’da mali agik, para arzi, doviz kuru volatilitesi ve enflasyon arasinda
uzun vadeli bir iliski oldugunu gostermektedir. Ayrica, mali agiktan enflasyona dogru bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Bu bulgular, maliye politikalarinin Hindistan’da

enflasyon {izerinde belirleyici bir rol oynadigini ortaya koymaktadir.
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BOLUM IV

VERI SETi VE YONTEM

Bu calismada Tirkiye’de 2006 ve 2024 yillar1 arasinda enflasyonun makro
ekonomik aktivite tizerindeki olasi asimetrik etkileri biitge dengesi de gozetilerek aylik
olarak ele alinmaktadir. Sirasiyla enflasyon (enf), ekonomik biiyiime (tip), devlet gelirleri
(ver) ve giderleri (gid) i¢in 2015 baz yili kabullii tiiketici fiyat endeksi, 2010 baz yili
kabullii insaattan arindirilmis sanayi biiylime endeksi, toplam vergiler ve kamu
harcamalar1 vekaleten kullanilmistir. Enflasyon ve ekonomik biiylime i¢in kullanilan
veriler OECD veri bankasindan, gelir ve giderler ise Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve
Maliye Bakanlig1 aylik biitge uygulamalarindan elde edilmistir. Veri yapisi incelenirken
ve analizler yapilirken tiim verilerin dogal logaritmik formlar1 dikkate alinmigtir. Tablo
1’den de goriilebilecegi iizere biitge dengesi bazi yillar pozitif bazi yillar negatif
gerceklesmistir. Bu sebeple biitce dengesini temsil etmesi i¢in vergi ve devlet harcamalari

kullanilmistir.

Tablo 1. 2006-2024 Yillar1 Arasi Biit¢e Dengesi

Bitce Dengesi

2e+008
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Yillar

Ik olarak verilerin geleneksel dogrusal birim kok sinamalart ADF kullanilarak yapilmis;
ardindan dogrusal olmayan birim kok sinamalar1 Kapetanios, Shin Snell (2003) ve
Hepsag (2021) tarafindan gelistirilen testlerle gergeklestirilmistir. Sonrasinda ise
Terasvirta (1994) tarafindan ortaya konulan STR tipi dogrusallik testleri uygulanmastir.

Yapilan testler dogrusal olmayan yapilar1 isaret ettiginden son olarak enflasyonun
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ekonomik biiylime iizerindeki kisa ve uzun donemli asimetrik etkilerini gormek adina
Shin, Yu ve Greenwood-Nimmo (2014) tarafindan kurulan Asimetrik Gecikmesi

Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi (Asimetrik ARDL veya NARDL) uygulanmaistir.

Bu ¢aligmada esas olan politika yapicilara yol gostermesi bakimindan iktisadi ¢ikarimlar
yapabilmek oldugundan ekonometrik ispatlara yer verilmeyecek ve kullanilan testlerin
indirgenmis formlar1 dikkate alinacaktir. Geleneksel ADF testinin denklem gosterimi

agagidaki gibi ifade edilebilir.

Ay, = B+ aye—y +At+ X7 0;Ay + e (4.1)
Sirastyla y;, y,_; ve t; teste konu seriyi, gecikmeleri ve de trendi temsil etmektedir.
Hg: @ = 0 , seri birim kok i¢germektedir,

H,:a < 0, seri birim kok icermemektedir anlamina gelmektedir.

a kat sayist, ty = esitligi ile test edilmektedir. Kritik degerlere Dickey Fuller

_ Zan
s.e.(d)
tablosundan bakilmaktadir.

KSS (2003) tarafindan modellenen simetrik bir {istel yumusak gegisli otoregresif
(ESTAR) siirecinin duraganligi denklem 4.2’den gortilebilir.

Ay, = YYy—1{1 - eXP(_BytZ—ﬂ} + & (4.2)

Denkleme Taylor agilimi uygulandiktan sonra birim kok sinamasina izin veren

indirgenmis denklem 4.3’te ifade edilmistir.

Ay, = 8y3 | + error (4.3)
tny = 6/s.e.5 (4.4)
Denklem 4.4 ise birim kok sinamasinin test istatistigini gostermektedir.

KSS (2003) dogrusal olmayan birim kok testi i¢in {i¢ indirgenmis form vardir. Model A,
B ve C sirasiyla ham verileri, ortalamadan arindrilmis verileri ve trendden arindirilmis

verileri temsil eder.

Hepsag (2021) tarafindan 6nerilen bir diger dogrusal olmayan birim kok testi, denklem

4.5,4.6 ve 4.7'de belirtilen ham veriler (Model A), ortalamadan arindrilmis veriler (Model
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B) ve trendden arindirilmis verilerle (Model C) yapisal kirilmayr lojistik STAR’la
(LSTAR) ve dogrusal olmamayi ise iistel STAR’la (ESTAR) ele alir.

Model A : 9, = y, — &; — @,S.(1, 1) (4.5)
Model B : ¥, = y, — @&; — Bit — @,S,(1, 1) (4.6)
Model C : 9, =y, — & — fit — @,5:(1, %) — ,tS: (4, %) 4.7

Denklem 4.8’¢ Kruse (2001) tarafindan Onerilen birinci dereceden Taylor acilimi

uygulandiginda birim kok sinamasina izin veren 4.9 denklemi elde edilmektedir.

AD, = yD,_1(1 — exp{=0(D,—; — )*}) + & (4.8)
Aﬁt = 611,7\?_1 + 52ﬁt—1 + Z?=1 lljiAﬁt—i + gt (49)

Birim kok sinamasinin test istatistigi ise denklem 4.10 ile hesaplanabilir.

TsNLa = TsNLa(B) = TsNLap = (1/722 = g_i) (82 - 81 @_2)2 + 1(81 < 0) 5_1%1 (4.10)
Burada Tgya: Tsnra(p) V€ Tsniap Model A, B ve C’yi temsil etmektedir.

Dogrusalligi test etmek i¢in Terasvirta (1994) STR tipi dogrusallik testinin Onerdigi
sekilde LM5; yardimci regresyonu kullanilmistir. Yardimer regresyon igin F-testi ve
hipotezi denklem 4.11, 4.12, 4.13 ve 4.14’te gosterilmistir.

Burada fSlar gegis degiskeninin kat sayisini ifade etmektedir.

[SSROO— SSRl]

FLM3 = [&3—21] (411)
Hos=Ps= 0 (4.12)
Hoz2=Bs= 0|Pa= 0 (4.13)
Hoi=PB2= 0|Psa=P3s= 0 (4.14)

Bu testle birlikte hem dogrusallik sinanmis olmakta hem de dogrusal olmamanin yapisi
elde edilmektedir. Denklem 4.12’nin reddi durumunda iistellik de reddilmekte, Denklem

4.13’tin reddedilmesi durumunda ise lojistik yap1 kabul edilmektedir. 4.13’lin
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reddedildigi durumda 4.14 reddedilmiyorsa bu durum iistellige isaret etmektedir. 4.14

reddedilirse lojistik bir dogrusal olmamadan bahsedilebilir.

Bir kisim degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmek i¢in Granger
Nedensellik testi kullanildigindan geleneksel nedensellik testi i¢in Y'nin bagiml
degisken, X'in ise bagimsiz degisken olarak kabul edildigi kisitl: (restricted) ve kisitsiz

(unrestricted) regresyon modelleri asagidaki belirtilmistir:

Y, =21 0 + uyy (4.15)
Y= BI BiYe i + X 6K + iy, (4.16)
Hy:6,=6,==8§,=0 X, Y'nin nedeni degildir.

Hy: 6;'lerden en az biri sifirdan farklidir. X, Y'nin nedenidir.

(i=12,..,m)

q kisit sayisini, N gézlem sayisini ve k parametre sayisini ifade etmek iizere;

Kisitli model—Kisitsiz Model

F
Kisitsiz Model/(N—k)

Denklem 4.17°den elde edilen deger F-istatistigi tablosundaki kritik degerlerle
kiyaslanarak anlamliligi  dogrultusunda nedenselligin  varligit konusunda karar
verilmektedir (Altintag vd. 2008).

Shin. Yu ve Greenwood-Nimmo’nun (2014) onerdigi asimetrik ESTAR siirecine sahip
dogrusal olmayan ARDL sinir testinin uzun dénem ve kisa donem indirgenmis formlari

ile kisitsiz hata diizeltme modeli sirasiyla 4.18 ve 4.19 denklemlerinde ifade edilmistir.

Ve =201 Oiye—j + 21, (07X + 67" x;_;) + &, (4.18)

Ay, = p§eq + 25);11 Yidye—j + 2?;3 (nf’Ax;'_]- + nj_,Axt_—j) te (4.19)

Es biitiinlesmenin analiz edildigi F-testi denklem 4.20 gosterilmistir.

__ (ESSR—ESSyRr)/3
FPSS - —ESSUR/(n—k) (420)
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BOLUM V

BULGULAR VE TARTISMA

Geleneksel dogrusal birim kok sinamasi olarak yapilan ADF sonuglarina gore
ekonomik biiyiime hari¢ diger tiim degiskenler sabit terimle seviyelerinde birim koke
sahiptir. Ancak farklar1 alindiginda duraganlasmislardir. Ote yandan sabit terim ve trendli
olarak seviyelerinde vergiler ve ekonomik biiyiime duraganken enflasyon ve kamu

giderleri farklar1 alindigindan duragan goéziikmektedir (Tablo 2).

Tablo 2. Dogrusal Birim Kok Sinamasit ADF

ADF
Sabit Terim Sabit Terim ve Trend
Level ilk fark level ilk fark

t-istatistigi t-istatistigi
ver -1.338 -28.287** -5.075%%* -
enf 9.879 -6.935%* 4.664 -8.150%*
tip -2.876* - -9.771%** -
gid -0.128 -26.948%* -2.913 -27.147%%*

* ve ** sirasiyla %5 ve %1 anlamlilik derecelerini gostermektedir.

Hem farkli derecelerde duragan olmalari hem de bir kisim degiskenin farki
alindiginda duraganlasmasi dogrusal olmamayr ve yapisal kirilmay: akla getirmistir.
Dolayisiyla dogrusal olmayan birim kdk sinamalar1 yapilarak yapisal kirilma ve/veya
dogrusal olmama durumunun yapisi hakkinda bilgi sahibi olunmak istenmistir. Bunun
icin KSS (2003) ve Hepsag (2021) testleri Modal A, B ve C igin gerceklestirilmistir.
Stokastik stirecin birinci dereceden ESTAR siireci izledigini varsayan modeli kuran KSS
‘ye (2003) gore ham veriyi inceleyen Model A’ya bakildiginda %35 anlamlilik i¢in -2.22
kritik degerinden mutlak degerce daha biiyiik oldugundan enf ve gid degiskenlerinin
ESTAR siireci izledigi sonucuna varilmistir. Diger taraftan Model B ve Model C’deki
hicbir degiskenin sirastyla %5 anlamlilik i¢in kritik degerler olan -2.93 ve -3.40’tan
mutlak degerce daha biiyilk bir degere sahip olmamasi sebebiyle ESTAR siireci
gozlemlenememektedir. Bu durumda simetrik bir ESTAR siirecinden de

bahsedilememektedir (Tablo 3).
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Tablo 3. KSS (2003) Dogrusal Olmayan Birim K6k Sinamasi

KSS (2003)
Model A Model B Model C
ver 1.85973 0.01033 -1.94634
enf 6.00367** 2.04816 1.13927
tip 0.76968 -2.28399 -2.30436
gid  2.85285** 1.81399 2.85285

Kruse (2011) modelini yeniden yapilandiran Hepsag (2021) yapisal kirilmada

lojistik bir yapiyi, dogrusal olmamada ise iistel bir yapiy1 sinamaya imkan veren testi

gelistirmistir. Buna gore Tablo 4’ten de anlasilacag: iizere Model A igin enf, tip ve gid

degiskenleri %5 anlamlilik i¢in kritik deger olan 9.613’ten daha biiylik degerlere sahip

oldugundan yumusak kirilmalit ESTAR siireci izlemektedir. Trendden arimdirilmis Model

C’de ise sadece ver ve enf degiskenleri %5 anlamlilik i¢in kritik deger olan 12.728’den

daha biiyiik oldugundan ESTAR siire¢ izlemislerdir. Ancak gid degiskeninin de kritik

degere olduke¢a yakin oldugu géz oniinde bulundurulmalidir. Ek olarak Model B’de ise

%S5 anlamlilik i¢in kritik deger olan 12.73’ten biiyiik hicbir tao degeri bulunmamaktadir.

Tablo 4. Hepsag (2021) Dogrusal Olmayan Birim Kok Sinamasi

Degisken Model A Model B Model C
ver 1.85973 0.01033 -1.94634
enf 6.00367 2.04816 1.13927
tip 0.76968 -2.28399 -2.30436
gid 2.85285 1.81399 2.85285

Bu durumda veri yapisinin lojistik veya iistel bir yapiya sahip olup olmadigim

anlamak icin Terasvirta (1994)

tarafindan sunulan LM dogrusallik testine

basvurulmustur. Buna gore dogrusal olmayan yapinin tiiriinii belirlemek icin yapilan
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sinamada tiim degiskenler i¢in hipotezlerdeki LM degerlerinde birinci ve iicilinciisii

ikincilerden biiyilik oldugundan LSTAR bir siire¢ izlendigi gortilmektedir.

Tablo 5. Terasvirta (1994) LM Dogrusallik Testi

LM Dogrusallik Testi (Terasvirta, 1994)

ver enf tip gid
Hoi 3140.1550  610982.56 1464.5016  6030.1673
Ho2 0.2710 0.05 1.4412 1.6597
Hos 9.6020 32.78 4.6461 3.9746

Tablo 6. Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Yonii Sonuc¢  F-Istatistik Olasilik (p-degeri)
ver — enf Anlamli  3.448 0.001
gid — enf Anlamli  6.895 0.000

Tablo 6’da verilen Granger nedensellik testleri sekiz gecikme ic¢in kamu
harcamalarindan enflasyona ve vergilerden enflasyona bir nedensellik olup olmadigini
gostermektedir. Buna gore F-istatistikleri ve olasilik degerleri, kamu gelir ve giderlerinin
enflasyona neden olmadigt hipotezinin reddedilmesini gerektirmektedir. Boylelikle
vergiler ve kamu harcamalarindan enflasyona dogru bir nedenselligin varligindan s6z

edebiliriz.

Bu durumda biitce dengesinden enflasyona bir nedenselligin oldugu sonucu
cikarilmakla birlikte boyle bir enflasyonun ekonomik aktiviteyle bir iligkisinin olup
olmadig1 da incelenmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda enflasyonla ekonomik biiyiime
arasinda bir es-biitlinlesme sinamasi yapmak dogru olacaktir. Bu olas1 ko-entegrasyon,
dogrusal olmayan veri yapisin1 da dikkate alan bir asimetrik ARDL testi ile analiz

edilmistir.



Tablo 7. NARDL

Bagimsiz Degisken (enf)
degisken katsay1 S.H.
enf;_, 0.060 0.017
enf,_ 4 -1.629 0.427
tip;_1 -0.370 0.065
Atip, -0.254 0.062
Aenf} -1.211 0.469
Aenf}, 2.094 0.526
Aenf] 4 -1.347 0.481
Aenf,_, 8.133 3.284
Aenf,_, 12.153 3.241
Sabit 1.528 0.264
Lops+ 26.94249

Lons- 4.20105
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Fpss 11.304[0.000]
Wik 0.242[0.623]
Wr 0.145[0.704]

Dogrusallik testleri ve enflasyonun nedenlerine dair mali degerlendirme sonrasi
yapilan sabit terimli asimetrik ARDL modeline gore
Wir degeri %5 anlamlhlik icin kritik deger olan 3.84’ten kiiciik oldugundan
enflasyonun ekonomik biiyltime tlizerindeki uzun doénem asimetrik etkilerin varlig
reddedilmistir. Kisa donem asimetrik etkilerin varligi da
Wggr degerinin %5 anlamlilik icin kritik degere olan 3.84’ten kiigiik oldugu i¢gin
reddedilmisgtir.

Ancak;
Fpgg istatistigi degeri Peseran, Shin ve Smith (2001) tarafindan belirlenen alt ve tist
kritik degerler olan 3.79 ve 4.85 araliginda bulunmamaktadir. Ust degerden biiyiik
olan F istatistigi es biitiinlesmenin varligina isaret etmektedir. Bu durumda
ekonomik biiylime bagiml degisken olarak belirlendiginde enflasyon ve ekonomik
biiyiime arasinda es biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Bulunan simetrik iliskide
enflasyon bagimsiz degiskendeki pozitif degisikliklerin uzun donem kat sayisi

26.94249 iken negatif kat sayis1 ise 4.20105tir.
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BOLUM VI

SONUCLAR VE ONERILER

Bu calisma, Tiirkiye’de 2006:1-2024:11 donemi boyunca biitce agiklarinin
enflasyon {lizerindeki asimetrik etkilerini incelemeyi amacglamis ve bu iliskiyi hem teorik
hem de ampirik bir ¢ercevede ele almistir. Literatiirde genellikle dogrusal yaklagimlarla
analiz edilen biitce agigi-enflasyon iliskisi, bu tezde asimetrik bir perspektiften
degerlendirilmis ve Tiirkiye gibi gelismekte olan, ekonomik yapist donemsel ve yapisal
dalgalanmalara acik bir ekonomide bu iliskinin dogrusal olmayan dinamiklere sahip
oldugu ortaya konmustur. Calismanin bulgulari, biitce agiklarinin enflasyon iizerindeki
etkilerinin sadece diizeyine degil, ayn1 zamanda yoniine ve finansman yontemlerine bagl
olarak farklilastigin1 gdstermektedir. Bu sonuglar, hem akademik literatiire 6zgiin bir

katki sunmakta hem de politika yapicilar i¢in yol gosterici Oneriler gelistirmektedir.

Calismanin ampirik analizinde, 2006:1-2024:11 donemine ait aylik veriler
kullanilarak ARDL (Autoregressive Distributed Lag) ve asimetrik ARDL (NARDL)
modelleri uygulanmistir. ADF (Augmented Dickey-Fuller), KPSS (Kwiatkowski-
Phillips-Schmidt-Shin), KSS (Kapetanios, Shin, Snell, 2003), Hepsag (2021) ve
Terasvirta (1994) LM (Lagrange Multiplier) dogrusallik testleri ile serilerin duraganligi
ve dogrusal olmayan yapilart smanmistir. Bulgular, biit¢e agiklarmin artmasinin
enflasyonu anlamli ve pozitif yonde etkiledigini, ancak agiklarin azalmasinin enflasyonu
ayni Ol¢iide diisirmedigini ortaya koymaktadir. Bu asimetrik iligki, biitge aciklarinin
enflasyon tlizerindeki etkilerinin yoniine bagl olarak farklilastigin1 ve 6zellikle aciklarin
finansman ydntemlerinin bu etkilerde belitleyici oldugunu gostermektedir. Ornegin,
merkez bankas1 kaynakli para basimi yoluyla finanse edilen biit¢e a¢iklarinin enflasyonist
baskilar1 artirdigi, buna karsin bor¢lanma yoluyla finansmanin faiz oranlari lizerinde

baski olusturarak ekonomik biiylimeyi dolayli olarak etkiledigi gozlemlenmistir.

Literatiirde biitce agiklarinin enflasyon lizerindeki etkilerine iligskin farkli goriisler
bulunmaktadir. Bazi ¢alismalar (Hamburger ve Zwick, 1981; Catdao ve Terrones, 2005;

Fischer vd., 2002; Lin ve Chu, 2013) biit¢e agiklarinin enflasyonu artirdigini savunurken,
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digerleri (Heller, 1980; Karras, 1994; Ashra vd., 2004) bu iliskiyi sorgulamis veya
herhangi bir iliskinin bulunmadigini 6ne stirmiistiir. Ayrica, Aghevli ve Khan (1978),
Ahking ve Miller (1985) gibi ¢alismalar, enflasyon ve biitge aciklar1 arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik iliskisi oldugunu ileri siirmiistiir. Bu tez, Tiirkiye orneginde biitce
aciklarmin enflasyon iizerindeki etkisinin asimetrik oldugunu gostererek, geleneksel
dogrusal yaklasimlarin 6tesine gegmis ve gelismekte olan iilkeler i¢in daha gergekei bir
analiz ¢ercevesi sunmustur. Ayrica, enflasyonun ekonomik biiyiime {izerindeki kisa ve
uzun donem etkilerinin simetrik oldugu, ancak es biitiinlesme iligkisinin varligiyla birlikte
pozitif ve negatif soklarin farkli katsayilarla ekonomik biiylimeyi etkiledigi tespit
edilmistir. Bu bulgu, enflasyonun ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerinin de sadece

diizey degil, yon agisindan da dikkate alinmasi1 gerektigini vurgulamaktadir.

Tiirkiye’nin tarihsel ekonomik deneyimi, c¢alismanin bulgularini destekleyen
onemli bir baglam sunmaktadir. 1980 o6ncesi donemde kamu maliyesindeki yapisal
sorunlar ve yiiksek biitge acgiklar1 enflasyonist baskilari artirmis, 1980 sonrasi neoliberal
reformlar ve 2000’1i yillardaki mali disiplin politikalar1 bu baskilar1 bir siire kontrol altina
almustir. Ozellikle 2001 ekonomik krizinden sonra uygulanan Giiglii Ekonomiye Gegis
Programi, biitge disiplinine yoOnelik 6nemli adimlar atilmasini saglamis ve biitce
agiklariin kontrol altina alinmasina katkida bulunmustur. Ancak, 2020 sonras1 pandemi
donemiyle birlikte artan kamu harcamalar1 ve genisleyici maliye politikalari, biitce
aciklarmi yeniden artirarak enflasyonist dinamikleri tetiklemistir. Bu baglamda,
calismanin bulgulari, Tirkiye’de biitge aciklarinin finansman yontemlerinin enflasyon
lizerindeki etkilerinin dikkatle izlenmesi gerektigini gostermektedir. Ozellikle, merkez
bankas1 kaynakli finansmanin enflasyonist etkileri artirdigi, borg¢lanma yoluyla
finansmanin ise faiz oranlarini ylikselterek 6zel sektor yatirimlarini ve ekonomik

bliylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Asimetrik ARDL modeline gore, enflasyonun ekonomik biiyiime tizerindeki uzun
donem asimetrik etkilerin varligi reddedilmis, kisa donem asimetrik etkiler de anlaml
bulunmamistir. Ancak, F istatistigi, Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan belirlenen
kritik degerler arasinda yer alarak es biitiinlesme iligkisinin varligina isaret etmistir. Bu
durumda, ekonomik biiyiime bagimli degisken olarak belirlendiginde, enflasyon ve
ekonomik biiyliime arasinda es biitiinlesme iligkisi bulunmaktadir. Bulunan simetrik

iliskide, enflasyon bagimsiz degiskendeki pozitif degisikliklerin uzun donem katsayisi
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26.94249 iken, negatif katsayr 4.20105°tir. Bu sonug, enflasyonun ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerinin simetrik oldugunu, ancak pozitif ve negatif soklarin farkli
buyiikliiklerde etkili oldugunu gdstermektedir. Bu durum, politika yapicilarin
enflasyonun ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini degerlendirirken hem kisa hem de
uzun doénem dinamikleri dikkate almas1 gerektigini ortaya koymaktadir.

Calismanin bulgular 15181nda, Tirkiye’de maliye politikalarinin tasarimi ve
uygulanmasinda asagidaki oneriler dikkate alinabilir:

Biitce Finansman Yontemlerinin Optimize Edilmesi: Biitge agiklarmin
finansmaninda merkez bankasi kaynakli para basimmna bagimliligin azaltilmasi,
enflasyonist baskilarin kontrol altina alinmasi agisindan kritik 6éneme sahiptir. Bunun
yerine, uzun vadeli ve siirdiiriilebilir borglanma stratejileri gelistirilmeli, ancak
bor¢lanmanin faiz oranlar1 ve 6zel sektor yatirimlar izerindeki etkileri de gozetilmelidir.
Kamu bor¢lanmasinin ekonomik biiyiimeyi destekleyici iiretken yatirimlara (altyapi,
egitim, teknoloji) yonlendirilmesi, asimetrik enflasyonist etkilerin azaltilmasinda etkili
olabilir.

Mali Disiplinin Giiglendirilmesi ve Yapisal Reformlar: Biitge agiklarinin
stirdiiriilebilir bir seviyede tutulmasi i¢in mali disiplin politikalar1 gliclendirilmelidir.
Kamu harcamalarinin verimliligi artirilmali, 6zellikle tiiketim odakli harcamalar yerine
iiretken alanlara yatirim yapilmalidir. Vergi tabaninin genisletilmesi, vergi tahsilatinin
etkinliginin artirilmasi ve kayit disi ekonominin azaltilmasi, bilit¢e gelirlerini artirarak
aciklarin finansman ihtiyacini azaltabilir. Ayrica, kamu maliyesinde seffaflik ve hesap
verebilirlik ilkeleri giiclendirilmelidir.

Asimetrik Etkilerin Politika Tasarimina Dahil Edilmesi: Caligmanin ortaya
koydugu asimetrik iligki, biitce agiklarinin artis1 ve azalisinin enflasyon tizerindeki
etkilerinin farkli oldugunu gostermektedir. Politika yapicilar, maliye politikalarini
tasarlarken bu asimetrik dinamikleri dikkate almali ve biitce agiklarinin azaltilmasina
yonelik stratejilerin enflasyonu diisiirmede sinirli etkileri olabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir. Bu baglamda, enflasyonla miicadelede maliye politikalarinin para

politikalartyla koordineli bir sekilde yiiriitiilmesi 6nem arz etmektedir.

Gelir Dagilim1 ve Toplumsal Etkilerin Gozetilmesi: Biitce agiklarinin enflasyon
tizerindeki asimetrik etkileri, 6zellikle diisiik gelirli kesimler tizerinde daha fazla baski
yaratmaktadir. Enflasyonist baskilarin gelir dagilimindaki adaletsizlikleri artirdigi goz

Oniine alindiginda, maliye politikalarinin toplumsal etkileri de degerlendirilmelidir.
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Sosyal transferler, hedefe yonelik destek programlari ve diisiik gelirli kesimlere yonelik
siibvansiyonlar, enflasyonun bu kesimler {izerindeki olumsuz etkilerini hafifletebilir.

Kamu Iktisadi  Tesebbiislerinin  (KIT) Reformu: KiT’lerin finansal
performanslarinin iyilestirilmesi, biitge aciklarinin azaltilmasinda 6nemli bir rol
oynayabilir. KiT’lerin verimliligini artiracak modernizasyon yatirimlari, kurumsal
yonetim reformlari, performans bazli biitceleme ve seffaf denetim mekanizmalari, kamu
maliyesine olan yiikii hafifletebilir. Ozellestirme siiregleri, kamu hizmetlerinin kalitesini
ve erisilebilirligini gdzeterek dikkatle yiiriitiilmelidir.

Uzun Vadeli Makroekonomik Istikrar Hedefleri: Tiirkiye gibi gelismekte olan
tilkelerde, biitge aciklarinin negatif oldugu donemlerde bile fiyat istikrarini saglamaya
yonelik politikalarin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilemeyecegi bulgusu, politika
yapicilar i¢in 6nemli bir rehberdir. Enflasyonun ekonomik biiylime iizerindeki simetrik
etkileri dikkate alinarak, maliye ve para politikalarinin uzun vadeli makroekonomik
istikrar hedefleriyle uyumlu bir sekilde uygulanmasi gerekmektedir. Bu baglamda,
enflasyon hedeflemesi ve mali disiplin politikalarinin esgiidiim icinde yiiriitiilmesi,
ekonomik istikrarin saglanmasinda etkili olacaktir.

Enflasyonun Sektorel ve Bolgesel Etkilerinin Analizi: Calisma, biit¢e agiklarinin
enflasyon iizerindeki genel etkilerini incelemis olsa da bu etkilerin sektorel ve bolgesel
farkliliklar gosterebilecegi unutulmamalidir. Gelecekteki politikalar, enflasyonun tarim,
sanayi, hizmet gibi sektorler iizerindeki etkilerini ve farkli bolgelerdeki ekonomik
yapilar1 dikkate alarak tasarlanmalidir.

Bu tez, biitge acigi-enflasyon iligkisini asimetrik bir perspektiften ele alarak,
Tiirkiye ekonomisi i¢in 6zgiin bir katki sunmaktadir. Geleneksel dogrusal modellerin
Otesine gecerek, asimetrik ARDL modeli ile biit¢ce agiklarinin enflasyon iizerindeki kisa
ve uzun donem etkilerini analiz eden bu caligsma, gelismekte olan iilkelerdeki mali
gostergelerin ¢cok boyutlu analiz edilmesi gerektigini vurgulamaktadir. Tezin tarihsel
perspektifi, Tiirkiye’nin ekonomik ge¢misindeki doniim noktalarin1 (1980 reformlari,
2000’11 yillarin mali disiplini, pandemi sonras1 genisleyici politikalar) dikkate alarak,
ampirik bulgular1 daha genis bir baglama oturtmaktadir. Bu biitlinliik, ¢aligmanin hem

akademik hem de pratik diizeyde degerini artirmaktadir.

Tez, literatiirdeki bosluklar1 doldurarak, biitce agiklarinin enflasyon iizerindeki
etkilerinin sadece diizey degil, yon ve finansman yontemleri agisindan da farklilastigini

gostermistir. Ayrica, enflasyonun ekonomik biiyliime iizerindeki simetrik etkileri ve es
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biitiinlesme iligkisi, makroekonomik politikalarin tasariminda dikkate alinmasi gereken
onemli bir bulgu olarak o6ne c¢ikmaktadir. Calismanin teorik g¢ergevesi, Keynesyen,
Monetarist ve Ricardocu Denklik yaklasimlarini birlestirerek, biitce agiklarinin enflasyon
tizerindeki etkilerini ¢ok yonlii bir sekilde ele almis; tarihsel analiz bolimi ise
Tiirkiye’nin ekonomik ge¢misini detayli bir sekilde inceleyerek ampirik bulgulari

desteklemistir.

Biitge agiklariin enflasyon iizerindeki asimetrik etkilerinin politika tasariminda
dikkate alinmasi gerektigini ortaya koymus ve maliye politikalarinin sadece agiklari
azaltmaya degil, ayn1 zamanda finansman yontemlerinin makroekonomik sonuglarini ve
toplumsal etkilerini degerlendirmeye odaklanmasi gerektigini savunmustur. Gelismekte
olan iilkeler baglaminda Tirkiye Ornegi, mali disiplinin saglanmasinin yani sira,
ekonomik istikrar ve gelir dagilimi adaletinin gozetilmesinin 6nemini bir kez daha
hatirlatmaktadir. Gelecekteki ¢alismalar, bu tezin bulgularini farkli iilkeler ve donemlerle
karsilastirmal1 olarak ele alarak, asimetrik etkilerin evrensel dinamiklerini daha
derinlemesine inceleyebilir. Biitce agiklarinin sektorel etkileri, farkli gelir gruplari
tizerindeki sonuclart ve bolgesel ekonomik yapilar iizerindeki etkilerine odaklanan
calismalar, bu alandaki literatiire yeni boyutlar kazandirabilir. Bu tez, Tiirkiye’de maliye
politikalarinin daha etkin ve kapsayict bir sekilde tasarlanmasi i¢in 6nemli bir temel

sunmaktadir.
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